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e Nordeste e o Comércio Exterior com Russia e Ucrania: As consequéncias, tanto do conflito, como das medidas econémicas, reper-
cutirdo no comércio internacional. A Russia é o 22 maior produtor mundial de petréleo e gas natural, bem como importante expor-
tador de fertilizantes e grdos (milho, trigo). A Ucrania também figura como um dos principais exportadores de trigo e milho. As re-
lagdes comerciais do Nordeste com a Russia (0,16% das Exportagdes e 2,50% das importagbes da Regido, em 2021) e com a Ucrénia
(0,01% das Exportagdes e 0,15% das importagBes) serdo impactadas, dependendo da duragdo e amplitude do atual conflito bélico.

e Com melhora no faturamento, a inadimpléncia dos Pequenos Negdcios cai e chega ao menor patamar em 2021: Os Pequenos
Negdcios estdo recuperando gradativamente o faturamento e a capacidade das empresas ampliarem seus negocios. No Pais, hou-
ve melhora na recuperagdo do faturamento nos Pequenos Negdcios. A redugdo do impacto médio do faturamento dos pequenos
negaocios reduziu para 30%. Paralelamente, houve queda da inadimpléncia nas empresas de Pequenos Negdcios. A pesquisa mostra
também que cresceu a proporgdo de empresas que conseguiram novos empréstimos.

e Alagoas, Maranhdo e Paraiba sdo destaques no crescimento do estoque de emprego em 2021: Os estados de Alagoas (+8,4%),
Maranhdo (+8,2%) e Paraiba (+8,1%) pontuaram com os maiores crescimentos no estoque de emprego em 2021 frente ao ano
anterior. Em outra ética, a Bahia (+133.779) despontou com maior saldo de empregos com registro em carteira, seguido por Per-
nambuco (+89.697), Ceara (+81.460) e Maranhdo (+40.605) no Nordeste.

e Juros e Spread em alta no inicio de 2022: As operagdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional, sob o lastro de recursos livres e
direcionados, iniciaram o ano de 2022 em alta. A taxa média de juros do Sistema Financeiro Nacional em janeiro foi de 25,3% a.a.,
0 que representa aumento de 1,0 ponto percentual (p.p.) em relagdo a dezembro de 2021, conforme informagdes publicadas pelo
Banco Central. Desde o ponto de inflexdo em margo do ano passado da Selic, que € a taxa de juros de referéncia da economia, os
juros das operagdes de crédito apresentam trajetoria crescente.

e  Balanca comercial do agronegdcio do Nordeste foi superavitaria em 2021: A balanga comercial do agronegdcio nordestino foi
superavitdria em USS 7,5 bilhdes, reflexo da expans3o das exportagdes do agronegdcio que cresceram 26,4% em 2021 frente ao
ano anterior, enquanto as importagdes subiram 7,7%. Com 69,0% do total exportado pelo setor em 2021, os principais produtos
da pauta exportadora do agronegdcio nordestino sdo: Produtos do Complexo Soja; Produtos Florestais e Fibras; e Produtos Téxteis.

e Industria do Nordeste observou desempenho aquém do nacional em 2021: A atividade industrial do Nordeste recuou em dezem-
bro de 2021 (-10,9%), pelo sexto més consecutivo. No fechamento do ano, a industria da Regido apresentou reducgdo (-6,2%), na
contramao da média do Pais que cresceu 3,9%.

Proje¢des Macroecondmicas - Boletim Focus - Séries de Expectativas de 04/03/2022

IPCA (%) 5,65 3,51 3,10 3,00
PIB (% de crescimento) 0,42 1,50 2,00 2,00
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) 5,40 5,30 5,30 5,29
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a,a) 12,25 8,25 7,38 7,00
IGP-M (%) 8,66 4,09 4,00 4,00
Pregos Administrados (%) 4,85 4,28 3,50 3,25
Conta Corrente (USS Bilhdes) -20,60 -33,70 -40,00 -42,72
Saldo da Balanga Comercial (USS Bilhdes) 64,00 51,30 52,01 50,81
Investimento Direto no Pais (USS Bilhdes) 60,00 69,36 78,25 78,81
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 60,65 63,93 65,70 67,00
Resultado Primério (% do PIB) -0,75 -0,50 -0,20 0,20
Resultado Nominal (% do PIB) -8,00 -7,15 -5,71 -5,05

ESCRITORIO TECNICO DE ESTUDOS ECONOMICOS DO NORDESTE - ETENE | Economista-Chefe: Luiz Alberto Esteves. Gerente de Ambiente: Tibério Rdmulo Romao Bernardo. Célula
de Estudos e Pesquisas Macroecondmicas. Gerente Executivo: Allisson David de Oliveira Martins. Equipe Técnica: Anténio Ricardo de Nordes Vidal, Hellen Cristina Rodrigues Saraiva
Ledo, Laura Ldcia Ramos Freire e Liliane Cordeiro Barroso. Projeto Grafico/Diagramagao: Gustavo Bezerra Carvalho. Revisdo Vernacular: Hermano José Pinho. Estagiario: Ana Lara
Rodrigues Viana. Jovem Aprendiz: Alexandre de Oliveira do Nascimento e Isabelle lorranna Braga da Silva.

Aviso Legal: O BNB/Etene ndo se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas informagdes disponibilizadas por suas publicagdes e proje¢des. Desse modo,
todas as consequéncias pelo uso de quaisquer dados ou analises desta publicagdo serdo de responsabilidade exclusivamente do usudrio, eximindo o BNB de todas as a¢des decor-
ren-tes do uso deste material. O acesso a essas informagdes implica a total aceitagdo deste termo de responsabilidade. Os conceitos e opinides emitidos nesse documento ndo
refletem necessariamente o ponto de vista do BNB. E permitida a reprodugdo das matérias, desde que seja citada a fonte.



ETENE - Célula de Estudos e Pesquisas Macroecondmicas

Informe Macroecondmico nA) Banco do

21 a 25/03/2022 - Ano 2 | N° 43 g Nordeste

Nordeste e 0 Comércio Exterior com Russia e Ucrania

No dia 24 de fevereiro, a Russia invadiu o territério ucraniano. A duragdo e amplitude dessa invasdao, bem como as
sancdes adotadas pelos paises ocidentais definirdo a intensidade dos efeitos politicos, econémicos, comerciais, sociais e
humanitarias sobre as economias mundial, nacional e regional.

Dentre as sangGes ja impostas pelos governos ocidentais sobre a Russia estdo: a retirada de bancos russos do siste-
ma internacional de pagamentos (Swift), congelamento de parte das reservas internacionais, interrupgao de transporte
de contéineres, fechamento do espaco aéreo, saida de empresas globais do territdrio russo, etc. Estas san¢des tém im-
pacto nas cadeias globais de suprimentos, ocasionando interrupg¢des ou atrasos e nos custos logisticos.

As consequéncias, tanto do conflito, como das medidas econémicas, repercutirdo no comércio internacional. A Rus-
sia € 0 22 maior produtor mundial de petréleo e gas natural, bem como importante exportador de fertilizantes e grdos
(milho, trigo). A Ucrania também figura como um dos principais exportadores de trigo e milho. Commodities estas que
ja estdo sofrendo aumento de pregos, provocando elevagdo de juros e menor expectativa de crescimento econémico.

As exportacdes brasileiras, em 2021, totalizaram USS 280,8 bilhdes. A Russia foi 0 362 (USS 1,5 bilhdo; 0,57%) pais de
destino dos produtos do Pais e a Ucrdnia, o 752 (USS 226,8 milhées; 0,08%). Pelo lado das importagdes, em que o Brasil
comprou bens de todos os paises do mundo no montante de USS 219,8 bilhdes, a Russia foi 0 62 que mais vendeu para
o Pais (USS 5,6 bilhdes; 2,60%) e a Ucradnia, o 632 (USS 211,4 milhdes; 0,10%).

No Nordeste, as exportagdes somaram USS$ 21,2 bilhdes, em 2021. A Russia, foram destinadas 0,16% (US$ 33,0 mi-
IhGes) das vendas externas. Desse total, 84,93% foram para os seguintes produtos: Alumina (6xido de aluminio), exceto
corindo artificial (28,78%), Frutas e nozes ndo oleaginosas, frescas ou secas (23,63%), Ferro-gusa, spiegel, ferro-esponja,
granulos e p6 de ferro ou aco e ferro-ligas (15,59%), Café ndo torrado (12,52%) e Alcoois, fendis, fendis-alcoois, e seus
derivados (4,42%).

Ja a Ucrania absorveu 0,01% (USS 2,1 milhdes) das vendas externas nordestinas. Os produtos enviados Café n3o tor-
rado (67,90%), Calcados (17,11%), Especiarias (7,24%), Fios especiais, tecidos especiais e produtos relacionados (3,08%)
e Pigmentos, tintas, vernizes e materiais relacionados (1,90%) responderam por 97,23% do total exportado.

Das importacdes totais nordestinas (USS 25,1 bilhdes), 2,50% tiveram como origem a Russia. Foram adquiridos pela
Regido: Adubos ou fertilizantes quimicos (exceto fertilizantes brutos) (54,63%), Produtos laminados planos de ferro ou
aco nao ligado, nado folheados ou chapeados (10,75%), Carvdao, mesmo em pd, mas ndo aglomerado (10,62%), Prepa-
ragdes e cereais, de farinhas, ou amido de frutas ou vegetais (6,58%), Oleos combustiveis de petréleo ou de minerais
betuminosos (exceto éleos brutos) (6,11%) representando 88,58% do total.

As importag¢Oes oriundas da Ucrania atingiram apenas 0,15% das aquisigdes nordestinas. Produtos laminados pla-
nos de ferro ou ago nao ligado, ndo folheados ou chapeados (56,62%), Outros medicamentos, incluindo veterinarios
(38,25%), Polimeros de cloreto de vinila ou de outras olefinas halogenadas (3,24%), Pneus de borracha, bandas de roda-
gem intercambiaveis, flaps e cdmaras de ar para rodas (1,14%), Tubos e perfis ocos, e acessérios para tubos, de ferro ou
aco (0,26%) representaram 99,5% do total importado pela Ucrania.

As tabelas 1 e 2 mostram também o peso do produto exportado e importado para os dois paises ocidentais relativa-
mente ao total exportado/importado do produto pela Regido. Apenas 2,67% do Café n&o torrado exportado pela Regido
tem como destino a Russia e 0,45% a Ucrania. Por outro lado, as importagGes desses paises tém peso maior na pauta
nordestina: 22,37% de todo os Adubos ou fertilizantes quimicos adquiridos pela Regido provém da Russia, bem como
31,50% dos Produtos laminados planos de ferro ou ago nao ligado, 15,87% do Trigo e 9,11% do Carvao.

J4 as compras de Produtos laminados planos de ferro ou ago ndo ligado e de Outros medicamentos, incluindo vete-
rindrios oriundas da Ucrania representaram 10,11% e 36,94% do total importado pela Regido, em 2021.

Embora a participa¢do relativa do comércio exterior do Nordeste com a Russia e Ucrania seja relativamente baixa,
estes sdo fornecedores estratégicos de matérias primas. Alguns setores/empresas podem ter impactos relevantes, prin-
cipalmente, pelo lado das importagdes, como o agronegdcio por falta de fertilizantes. A captagdo de novos mercados
para inser¢do de produtos ou de novos fornecedores levard algum tempo, impactando a dindmica do comércio regional.
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Grafico 1 — Relagbes comerciais do Nordeste com a Russia e Ucrania - Valores em US$
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 11/03/2022).

Tabela 1 — Russia - Principais produtos exportados e importados: participagao e peso -2021 —em %

Banco do
Nordeste

Alumina (6xido de aluminio) 28,78
Frutas e nozes ndo oleaginosas,
23,63
frescas ou secas
Ferro-gusa, spiegel, ferro-esponja,
g pieg ponj 15,59
etc.
Café ndo torrado 12,52
Alcoois, fendis, fendis-alcoois, e
4,42
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Tabela 2 — Ucrania - Principais produtos exportados e importados: participacao e peso —2021 —em %

. Produtos laminados planos de ferro
Café ndo torrado 67,90 0,45 o 56,62 10,11
ou ago ndo ligado

Outros medicamentos, incluindo
Calgados 17,11 0,10 . 38,25 36,94
veterinarios

L Polimeros de cloreto de vinila ou de
Especiarias 7,24 0,44 . 3,24 1,26
outras olefinas halogenadas

Fios especiais, tecidos especiais e Pneus de borracha, bandas de roda-
. 3,08 0,19 . o 1k} 0,36
produtos relacionados gem intercambiaveis, etc.
Pigmentos, tintas, vernizes e mate- Tubos e perfis ocos, e acessorios
- ) 1,90 0,24 0,26 0,59
riais relacionados para tubos, de ferro ou ago
Outros 2,77 Outros 0,48

Tabela 3 — Relagdao comercial do Nordeste e estados com a Russia e Ucrania —=2021 —em %

Maranhdo 0,23 - 3,86 0,00
Piaui 0,02 - 9,80 0,25
Ceara 0,04 0,01 2,80 0,53
R G do Norte 0,39 - 1,11 0,22
Paraiba 0,04 - 1,39 -
Pernambuco 0,13 0,00 1,21 0,01
Alagoas - - 5,74 0,01
Sergipe 0,20 - 11,70 -
Bahia 0,17 0,02 1,89 0,18

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados da Secex/ME (coleta de dados realizada em 11/03/2022).
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Com melhora no faturamento, a inadimpléncia dos Pequenos Ne-
gocios cai e chega ao menor patamar em 2021

Os Pequenos Negdcios estdo recuperando gradativamente o faturamento e a capacidade das empresas ampliarem
seus negacios, é o aponta a Pesquisa “O Impacto da Pandemia do Coronavirus nos Pequenos Negdcios” do Sebrae.

No Pais, houve melhora na recuperac¢do do faturamento nos Pequenos Negdcios. A reducdo do impacto médio do
faturamento dos pequenos negécios reduziu para 30% em relacdo ao periodo pré-pandemia, menor que a média da
primeira pesquisa, quando registrou perda de faturamento de 64%, como mostra a evolu¢do do impacto no faturamento
nos Pequenos Negdcios.

De acordo com a Pesquisa, desde o inicio da crise econdmica provocada pela pandemia, a inadimpléncia chegou ao
nivel mais baixo em dezembro de 2021, com 28% das empresas com empréstimos em atraso, frente ao maior registro,
quando atingiu 41% em maio de 2020. Esse movimento revela uma nitida queda da inadimpléncia nos pequenos nego-
cios, no periodo em analise.

Quanto as empresas com empréstimos em dia, houve crescimento desses nimeros, com 38% das empresas de
pequenos negdcios, quando o nivel mais baixo foi de 27% em maio de 2020, no auge da crise. Esse crescimento denota
gue as empresas estdo retomando sua capacidade de honrar seus pagamentos em dia.

Os resultados da pesquisa do Sebrae mostram também que cresceu a propor¢do de empresas que conseguiram em-
préstimos, chegando a 58% dos Pequenos Negdcios, de acordo com a uUltima pesquisa realizada no fim do ano de 2021.
Enquanto isso, na pesquisa “O Impacto da pandemia de Coronavirus nos Pequenos Negdcios”, realizada no fim do ano
de 2020, esse percentual era na proporgao de 34% dos pequenos negdcios, conforme dados do Grafico 3. Vale ressaltar
gue os empréstimos sdao predominantemente destinados para capital de giro.

Esse movimento ascendente, ou seja, com tendéncia de recuperagdo das atividades nos Pequenos Negécios, pode
ser atribuido principalmente a uma série de medidas de estimulo a economia executadas pelo Governo Federal, para mi-
tigar os danos econdmicos causados pela pandemia da Covid. Dentre essas medidas, destaca-se o Pronampe, Programa
Nacional de Apoio a Microempresa e Empresas de Pequeno Porte. Em 2021, o programa possibilitou a liberagdo de RS
62,4 bilhdes em mais de 850 mil operagdes de crédito. Dessas operagdes, 74% tiveram como beneficidrias as pequenas
empresas, e 26%, as microempresas (Governo Federal, 2021).

Grafico 1 - Evolugdo do impacto no Faturamento nos Pequenos Negdcios (%) — Brasil — 2020 a 2021
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Sebrae (2021). Nota: 12 Ed. 19 a 23/03/2020. 22 Ed. 4 a 7/4/2020. 32 Ed. 30/4 a 5/5/2020. 42 Ed. 29/5 a 2/6/2020. 52 Ed. 25
a30/06/2020. 62 Ed. 27 a 30/07/2020. 72 Ed. 27 a 31/08/2020. 82 Ed. 28/09 a 01/10/2020. 92 Ed. 20 a 24/11/2020. 102 Ed. 25/2 a 1/3/2021. 112 Ed 27/05 a 1/6/2021.
122 Ed 27/08 a 01/09/2021. 132 Ed 25/11 a 01/12/2021
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Grafico 2 — Evolugdo da inadimpléncia e endividamento nos Pequenos Negdcios (%) - Brasil — 2020 e 2021
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Grafico 3 - Evolugdo do nimero de Pequenos Negdcios que conseguiram empréstimo (%) - Brasil — 2020 a 2021
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Alagoas, Maranhao e Paraiba sao destaques no crescimento do
estoque de emprego em 2021

O mercado de trabalho formal em todos os Estados do Nordeste segue tendéncia de recuperagdo. Segundo o Minis-
tério da Economia, todos os estados do Nordeste apresentaram geragdo de novos postos de trabalho, no ano de 2021.
Nesse periodo, Bahia (+133.779) despontou com maior saldo de empregos com registro em carteira, seguido por Per-
nambuco (+89.697), Ceara (+81.460) e Maranhdo (+40.605). Os demais estados também registraram saldo de emprego
positivo, em 2021, vide dados da Tabela 1.

Quanto a variagdo do estoque de empregos, Alagoas (+8,4%), Maranh3o (+8,2%) e Paraiba (+8,1%) pontuaram com
0s maiores crescimentos, em 2021 frente ao ano anterior.

Vale salientar que somente Alagoas, Maranhdo, Paraiba e Cear3, registraram saldo positivo de empregos tanto no
ano de 2020 quanto em 2021.

Na Bahia, a geracdo de emprego foi fomentada por Servigos (+54.847) e Comércio (+34.047) em 2021. Embora,
Servigos e Comércio contribuiram com os maiores saldo de empregos em 2021, a Agropecudria registrou maior variacao
percentual do estoque de emprego, com crescimento de 13,71%, frente ao ano de 2020.

Ceara teve Servigos (+38.673) como a atividade que mais formou novos postos de trabalho. Em 2021, os servigos
Administrativos (+11.233) e de Saiide Humana (+7.158) foram as atividades que mais impulsionaram o setor de Servigos.

No Maranhdo, os Servigos (+18.578) foi o setor que mais gerou novos empregos em 2021, embora, Construgdo
registrou maior crescimento no nivel de emprego, com variacdo de 14,95% frente ao ano de 2020, impulsionado pelas
Obras de Infraestrutura (+17,9%).

Paraiba e Rio Grande do Norte tiveram como maior propulsor na geragao de novos postos de trabalho o setor de
Servigos, com formacgdo de 14.947 e 14.807 novos postos de trabalho, respectivamente. A atividade de servigos adminis-
trativos foi o que mais impactou, sendo +10.913 novos empregos na Paraiba, e +6.947 no Rio Grande do Norte.

Em Alagoas, os Servigos (+13.702) e Comércio (+7.157) foram as atividades que mais criaram postos de trabalho. No
entanto, o estoque de emprego da Agropecudria foi o que mais cresceu, com variagdo de 18,9%, frente ao estoque de 2020.

Em Sergipe, o Comércio (+4.942) foi a atividade que mais gerou novos empregos, com énfase no Comércio varejista
(+3.417). Em seguida, Construcdo (+2.831), estimulada por Construcdo de edificios (+2.479), que obteve maior saldo de
empregos em 2021.

No Piaui, o Comércio (+8.731) se destacou puxado pela formagdo de novos empregos no Comércio varejista (+6.787). Na
sequéncia, a geragdo de empregos em Servigos (+4.785) foi impulsionada pelas atividades Administrativas (+1.209) em 2021.

Grafico 1 — Saldo de empregos formais - Estados do Nordeste - 2020 e 2021
2020 2021
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2022).
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Tabela 1 — Saldo de empregos formais, por atividade econdmica - Estados do Nordeste - 2021

Maranhdo 2.732 10.783 6.224 2.288 18.578
Piaui 924 8.731 3.647 2.601 4.785
Ceara 700 19.806 7.915 14.366 38.673
Rio Grande do Norte 605 7.965 3.158 5.669 14.807
Paraiba 258 9.137 5.629 2.999 14.947
Pernambuco 5.577 22.778 4.560 14.938 41.844
Alagoas 1.939 7.157 3.168 3.253 13.702
Sergipe 1.813 4.942 2.831 1.559 2.811
Bahia 6.120 34.047 15.570 23.195 54.847

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do Caged (2022).
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Juros e Spread em alta no inicio de 2022

As operagdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional, sob o lastro de recursos livres e direcionados, iniciaram o
ano de 2022 em alta. A taxa média de juros do Sistema Financeiro Nacional em janeiro foi de 25,3% a.a., o que repre-
senta aumento de 1,0 ponto percentual (p.p.) em relacdo a dezembro de 2021, conforme informacgdes publicadas pelo
Banco Central. Desde o ponto de inflexdo em margo do ano passado da Selic, que é a taxa de juros de referéncia da
economia, os juros das operacdes de crédito apresentam trajetdria crescente.

A elevagdo dos juros médios totais comeca a se refletir nos spreads das operagdes de crédito para as pessoas fisicas
e juridicas. O spread bancario, sendo, em grande medida, a margem de rentabilidade dos bancos, registrou leve avango
de 0,5 p.p. em janeiro, em relagdo ao final do ano passado. Nos ultimos 6 meses, o spread nas opera¢gdes com pessoa
fisica avangou 1,9 p.p., enquanto o spread da pessoa juridica subiu 1,5 p.p.

O spread da pessoa juridica (+8,5%) continua mais baixo que o spread da pessoa fisica (+20,9), fundamental-

mente pela menor inadimpléncia, maior respaldo das operagdes bancarias com garantias reais, entre outros fatores
econdémico-financeiros.

A taxa de inadimpléncia das operagdes de crédito, correspondente aos atrasos superiores a noventa dias, situou-se
no Brasil em 2,5% em janeiro, alcancando 3,2% no crédito as familias e 1,4% no crédito as empresas. A inadimpléncia,
embora sinalize leve alta, reflete, ainda, as a¢gdes de administracdo de crédito das InstituicGes Financeiras na realizacdo
de renegociacGes e reescalonamento de operacdes de empréstimos e financiamentos.

A taxa de inadimpléncia regional registrou +3,3% no ultimo més janeiro, representando avango de 0,2 p.p. em rela-
¢do ao més anterior, situando-se acima da taxa de inadimpléncia nacional (+2,5%), fundamentalmente em decorréncia
dos indicadores em nivel estadual, onde todas as Unidades da Federagdo do Nordeste anotaram inadimpléncia maior

que a média brasileira. Minas Gerais (+1,9%) e Espirito Santo (+2,2%), que fazem parte da area de atuagdo do BNB, apre-
sentaram inadimpléncia inferior a média brasileira.

Grafico 1 — Taxas de Juros — Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2019 a Janeiro de 2022
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Grafico 2 — Spread — Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica
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Grafico 3 — Inadimpléncia — Brasil - Total, Pessoa Fisica e Pessoa Juridica — % Anual — Janeiro de 2019 a Janeiro de 2022
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Grafico 4 — Inadimpléncia — Nacional, Regional e Estados da Area de Atuacdo do BNB — % — Janeiro de 2022
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Balanca comercial do agronegadcio do Nordeste foi superavitaria
em 2021

As exportacdes do agronegdcio nordestino somaram USS 9,9 bilhdes (46,7% do total das vendas regionais), re-
gistrando crescimento de 26,4%, em 2021 frente ao ano passado, favorecidas pela alta nos precos internacionais das
principais commodities comercializadas. As importagdes, USS 2,3 bilhdes (9,3% das aquisi¢des totais) aumentaram 7,7%,
nesse periodo. A balanca comercial do agronegdcio foi, portanto, superavitaria em USS 7,5 bilhes, enquanto os demais
setores registraram saldo deficitario de USS 11,5 bilhdes. A Regido contribui com 8,2% do total das exportacdes e absor-
ve 15,1% do total das aquisi¢des dos produtos do agronegdcio brasileiro.

Os principais produtos da pauta exportadora do agronegdcio nordestino, Produtos do Complexo Soja, Produtos
Florestais e Fibras e Produtos Téxteis concentraram 69,0% do total exportado pelo setor em 2021.

As exportacdes de produtos do Complexo Soja responderam por 43,9% do total, ou seja, USS 4,3 bilh&es de receita
e embarque de 9,58 milhdes de toneladas. Comparativamente ao ano anterior, a receita aumentou 46,5% e a quanti-
dade embarcada, 10,9%. Soja em graos (87,5% do complexo) é o principal produto do complexo seguido de Farelo de
Soja (11,7%) e Oleo de soja (0,8%). A Bahia foi responsavel por 55,9% das vendas nordestinas do complexo, seguida do
Maranhdo (28,7%) e Piaui (15,4%).

As vendas de Produtos florestais (notadamente celulose) totalizaram USS 1,6 bilhdo (16,4% do setor), com elevagio
no valor exportado de 5,9%, no periodo em analise. Bahia (63,5%) e Maranhdo (36,2%) dominaram as exporta¢des dos
produtos na Regido.

Por fim, as vendas de Fibras e produtos téxteis somaram USS$ 870,6 milhdes (8,8% do agronegdcio nordestino)
revelando crescimento de 16,9%, no periodo em foco. O principal produto do segmento, Algoddo ndo cardado nem
penteado (90,6% do segmento), registrou crescimento de 18,2% no valor, mantendo praticamente a mesma quantidade
embarcada (436,1 mil toneladas). Bahia (79,2%), Maranhdo (9,7%) e Ceard (5,8%) sdo os principais estados exportadores
do segmento.

Pelo lado das importagées, em 2021, os destaques foram Cereais, farinhas e preparagdes (47,3%), Produtos oleagi-
nosos (exclui soja) (13,9%) e Cacau e seus produtos (8,9%), totalizando 70,1% do total adquirido. Comparativamente a
2020, todos os segmentos apresentaram crescimento: Cereais, farinhas e preparagées (+11,5%), Produtos oleaginosos
(exclui soja) (+38,3%) e Cacau e seus produtos (30,8%).

Tabela 1 — Nordeste: Exportacdo, importacdo e saldo do agronegdcio —2021/2020

Maranh3o 2.155,9 49,3 33,4 54,7 1,31 43,3 2.101,2
Piaui 841,6 98,1 45,9 22,3 4,28 55,7 819,4
Ceard 594,2 21,7 24,9 488,4 12,62 13,9 105,8
Rio Grande do Norte 281,4 54,7 30,1 85,2 25,54 2,6 196,1
Paraiba 65,6 44,7 24,4 149,0 23,48 14,7 -83,5
Pernambuco 505,1 23,9 20,2 654,5 9,86 6,5 -149,4
Alagoas 4221 94,9 5,1 108,5 14,04 -30,1 3136
Sergipe 45,2 49,0 39,9 18,0 10,48 -45,4 27,2
Bahia 5.002,0 50,3 23,4 762,7 9,47 23,1 4.239,3

Fonte Elaboragdo BNB/Etene, através do sistema AgroStat Brasil a partir dos dados da Secex/ME. Dados coletados em 10/03/2022.
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Tabela 2 — Nordeste e estados: Principais setores exportadores e importadores do agronegécio — Em % - 2021

Maranhdo

Piaui

Ceara

Rio G. do Norte

Paraiba

Pernambuco

Alagoas

Sergipe

Bahia

Complexo soja (57,8%), Produtos Florestais (27,2%), Cere-
ais, farinhas e preparagdes) (7,5%)

Complexo soja (79,6%), Cereais, farinhas e preparagées)
(6,7%), Demais produtos de origem vegetal (5,8%)

Frutas (inclui nozes e castanhas) (30,0%), Pescados
(18,6%), Couros, produtos de couro e peleteria (15,7%),

Frutas (inclui nozes e castanhas) (59,5%), Pescados (16,1%),
Fibras e produtos téxteis (10,8%)

Complexo sucroalcooleiro (43,6%), Sucos (25,7%), Pesca-
dos (13,5%)

Frutas (inclui nozes e castanhas) (49,0%), Complexo sucro-
alcooleiro (41,3%), Sucos (3,4%)

Complexo sucroalcooleiro (98,9%), Fumo e seus produtos
(0,5%), Sucos (0,2%)

Sucos (71,9%), Complexo sucroalcooleiro (10,6%), Demais
produtos de origem vegetal (7,8%)

Complexo soja (48,7%), Produtos florestais (20,6%), Fibras
e produtos téxteis (13,8%)

Cereais, farinhas e preparages (48,2%), Complexo sucro-
alcooleiro (28,3%), Produtos florestais (7,7%)

Cereais, farinhas e preparagdes (77,5%), Couros, produtos
de couro e peleteria (9,7%), Produtos horticolas, legumino-
sas, raizes e tubérculos) (5,7%)

Cereais, farinhas e preparagdes (57,4%), Produtos oleagi-
nosos (exclui soja) (24,4%), Produtos florestais (4,8%)

Cereais, farinhas e preparagdes (69,5%), Produtos florestais
(7,6%), Fibras e produtos téxteis (5,4%)

Cereais, farinhas e preparagdes (79,0%), Pescados (4,4%),
Carnes (4,2%)

Cereais, farinhas e preparagdes (51,5%), Complexo sucroal-
cooleiro (8,8%), Produtos oleaginosos (exclui soja) (7,5%)

Produtos horticolas, leguminosas, raizes e tubérculos
(29,1%), Pescados (18,3%), Frutas (inclui nozes e casta-
nhas) (16,9%)

Cereais, farinhas e preparagdes (72,7%), Produtos horti-
colas, leguminosas, raizes e tubérculos (10,5%), Produtos
oleaginosos (exclui soja) (5,6%)

Cereais, farinhas e preparagdes (33,1%), Cacau e seus pro-
dutos (26,1%), Produtos oleaginosos (exclui soja) (18,0%)

Fonte Elaboragdo BNB/Etene, através do sistema AgroStat Brasil a partir dos dados da Secex/ME. Dados coletados em 10/03/2022.
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Indistria do Nordeste observou desempenho aquém do nacional
em 2021

A atividade industrial do Nordeste recuou pelo sexto més seguido (-10,9%, em dezembro de 2021), registrando um
segundo semestre negativo, na compara¢do com iguais meses do ano anterior. De forma semelhante, a média da indus-
tria nacional apresentou declinio mensal consecutivo desde agosto de 2021 (-5,0%, em dezembro), contudo, observou
desempenho superior ao resultado regional durante todo o ano.

Uma das explicagGes para um segundo semestre de taxas negativas, em contraposi¢do ao primeiro semestre que as-
sinalou melhores resultados, esta relacionada a base de comparagdo. Ou seja, houve forte retragdo no primeiro semes-
tre de 2020 (pior momento da crise econdmica provocada pela pandemia de Covid-19), mas taxas positivas no segundo
semestre daquele ano. Diante dessa base (2020), o desempenho de 2021 mostrou-se relativamente melhor no primeiro
semestre e pior no segundo, expondo a limitada capacidade de recuperagao da industria no periodo. No atual patamar
(dezembro de 2021), a industria do Nordeste produziu 13,5% a menos do que o nivel realizado em fevereiro de 2020, ou
seja, antes da pandemia. Os dados sdo da pesquisa industrial mensal do IBGE.

No acumulado do ano de 2021, a industria da Regido apresentou retragdo (-6,2%), na contramao da média do Pais
que cresceu 3,9%. No caso do Nordeste, as dificuldades foram agravadas por adversidades enfrentadas em setores
especificos e de peso na estrutura produtiva local, como o encerramento de atividades no segmento de veiculos auto-
motores (-44,3%) e paralizagdes no setor de derivados do petrdleo (-24,6%), onde houve queda na produgdo de dleos
combustiveis, dleo diesel, naftas para petroquimicas, parafina e querosene.

Além das citadas retracGes, a industria de transformacdo regional que fechou negativamente o ano (-6,3%), regis-
trou recuo em outras 4 atividades: metalurgia (-7,4%), bebidas (-2,0%), alimentos (-1,7%) e produtos de borracha e plas-
tico (-1,0%). Porém, dentre suas 14 atividades, 8 tiveram avango, com destaque para confecg¢do e acessorios (+18,4%),
maquinas e materiais elétricos (+16,3%), produtos téxteis (+15,1%), e minerais ndo-metalicos (+10,8%). A industria ex-
trativa, contudo, também assinalou redugdo (-4,9%).

Grafico 1 — Taxa de crescimento da produgdo industrial mensal e acumulada (%) — Nordeste e Brasil — janeiro a de-
zembro de 2021 (Base: igual periodo do ano anterior)
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2022).
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Grafico 2 — Taxa de crescimento da produgdo industrial por se¢des e atividades (%) — Nordeste — acumulado janeiro
a dezembro de 2021 (Base: igual periodo do ano anterior)

Nordeste
Confecgdo, vestuario e acessorios
M4aquinas, aparelhos e materiais elétricos
Produtos téxteis
Produtos de minerais ndo-metalicos
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos
Outros produtos quimicos
Celulose, papel e produtos de papel
Preparagdo de couros, artigos para viagem e calgados
Produtos de borracha e de material plastico
Produtos alimenticios
Fabricagdo de bebidas
Industrias extrativas
Industria geral
Industrias de transformagdo
Metalurgia
Coque, derivados do petrdleo e de biocombustiveis

Veiculos automotores, reboques e carrocerias -44,3

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2022).
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Agenda
s Eme

segunda-feira, 21 de margo de 2022

09:30 Relatdrio Focus (Banco Central)
10:30 Monitor do PIB (FGV)
09:30 ICOMEX - Fev/22 (FGV)

quinta-feira, 24 de margo de 2022
08:00 Relatério Trimestral de Inflagdo (Banco Central)
sexta-feira, 25 de margo de 2022
09:00 indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo 15 e Especial (IBGE)
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