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1 - AVALIAGAO E PERSPECTIVAS

1.1 Proposta de metodologia para o calculo da cesta basica regional

Antonio Ricardo de Noroes Vidal

Economista. Mestre em Administragao de Empresas. Técnico do ETENE

Francisco Raimundo Evangelista

Economista. Engenheiro Agrénomo. Doutorado em Economia. Técnico do ETENE

Paulo André Almeida Lopes

Graduando em Economia. Bolsista de nivel superior do ETENE

1 Introducgao

Departamento Intersindical de Estudos
O Socioecondmicos - DIEESE realiza

a pesquisa da cesta basica em 18
capitais brasileiras. O levantamento acompanha
mensalmente a evolugdo dos pregos de treze
produtos alimenticios, assim como o gasto
mensal que um trabalhador teria para compra-los.
Este mesmo calculo, realizado em varias capitais
do Pais, torna possivel compara-los entre si e
observar as variagdes regionais do custo daracao,
estabelecida como minima para um adulto repor
suas energias gastas durante um més de trabalho.

Com este propésito, o Banco do Nordeste
do Brasil, por intermédio do Escritério Técnico de
Estudos Econémicos do Nordeste - ETENE, com
o apoio DIEESE, apresenta a metodologia de
calculo das cestas regionais e da cesta nacional.
Referida cesta permite acompanhar a evolugéo
do poder aquisitivo dos salarios dos trabalhadores
e comparar o preco da alimentagdo basica
determinada por lei, nas cinco regides do Pais,
com o salario minimo vigente. Assim, um dos
objetivos do indice da cesta é possibilitar medir
variagdes no poder de compra da populagao
assalariada e com menor capacidade de protecao,
ou seja, a populacao de renda mais baixa. Outro
dado importante da pesquisa sdo as horas de
trabalho necessarias ao individuo que ganha o
salario minimo oficial, para adquirir esses bens.

O salario minimo necessario’, também
divulgado mensalmente, é calculado com base

1 Para calcular o Salario Minimo Necessario, o DIEESE
considera o preceito constitucional de que o salario mini-
mo deve atender as necessidades basicas do trabalhador
e de sua familia e que Unico para todo o pais. Usa como
base também o Decreto Lei 399, que estabelece que o
gasto com alimentacdo de um trabalhador adulto néo
pode ser inferior ao custo da Cesta Basica Nacional.
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no custo mensal com alimentagdo obtido na
referida pesquisa. Assim, com o calculo das
cestas regionais e da nacional sera possivel
comparar as horas de trabalho necessarias
ao individuo que ganha o salario minimo
oficial. Além disso, tornar-se-& viavel fazer
comparagoes entre a evolugdo das cestas
regionais, gerar discussGes sobre politicas
de equalizagdo de pregos dos produtos em
determinada regido, entre outras possibilidades.

2 Metodologia

Em 30 de abril de 1938 foi regulamentada
a Lei n° 185, de 14 de janeiro de 1936, pelo
Decreto-Lei n¢ 399. Esse Decreto estabelece que
0 salario minimo corresponde a remuneragao
devida ao trabalhador adulto, sem distingao
de sexo, por dia normal de servigo, sendo
capaz de satisfazer, em determinada época
e regido do Pais, as necessidades normais
de alimentagéo, habitagdo, vestuario, higiene
e transporte (Decreto-Lei n® 399, art. 29).

Por meio de estudo censitario realizado
em varias localidades e considerando
informacgdes salariais obtidas junto a empresas
das diversas Regibes, as Comissdes do Salario
Minimo, criadas antes da instituicdo do Decreto,
estabeleceram os valores minimos regionais a
serem pagos aos trabalhadores. Apresentaram
também uma lista dos alimentos componentes
da cesta, com suas respectivas quantidades.
Essa lista, chamada Cesta Basica Nacional,
seria suficiente para o sustento e bem-estar
de um trabalhador em idade adulta, contendo
quantidades balanceadas de proteinas, calorias,
ferro, calcio e fosforo. Os bens e as quantidades
estipuladas sao diferenciados por regido, como
especificado na Tabela 1.



Tabela 1 - Provis6es minimas estipuladas pelo
Decreto-Lei n2 399

Alimentos Regido1 Regido2 Regiao3 Regido 4
Carne 6,0 Kg 4,5 Kg 6,0 Kg 6,0 Kg
Leita 75L 6,0L 75L 15,0L
Feijao 4,5 Kg 4,5 Kg 4,5 Kg 4,5 Kg
Arroz 3,0 Kg 3,6 Kg 3,0 Kg 3,0 Kg
Farinha 1,5 Kg 3,0 Kg 1,5 Kg 1,5 Kg
Batata 6,0 Kg - 6,0 Kg 6,0 Kg
Legumes (tomate) 9,0 Kg 12,0 Kg 9,0 Kg 9,0 Kg
Pao francés 6,0 Kg 6,0 Kg 6,0 Kg 6,0 Kg
Café em pé 600 gr 300 gr 600 gr 600 gr
Frutas (banana) 90 unid. 90 unid. 90 unid. 90 unid.
Agucar 3,0 Kg 3,0 Kg 3,0 Kg 3,0 Kg
Banha (6leo) 750 gr 750 gr 900 gr 1,5Kg
Manteiga 750 gr 750 gr 750 gr 750 gr

Fonte: Decreto-Lei No. 399, de 30 de dezembro de 1968.

Notas: (1) Regido 1: Estados de Sdo Paulo, Minas Gerais, Espirito
Santo, Rio de Janeiro, Goias e Distrito Federal; Regido 2: Estados
de Pernambuco, Bahia, Ceara, Rio Grande do Norte, Alagoas,
Sergipe, Amazonas, Para, Piaui, Tocantins, Acre, Paraiba, Rondoénia,
Amapa, Roraima e Maranhdo; Regido 3: Estados do Parana, Santa
Catarina, Rio Grande do Sul, Mato Grosso e Mato Grosso do Sul.
(2) Alguns produtos da cesta nacional (a exemplo de leite, banha
e manteiga) ndo correspondem a uma média das 3 regides.

O custo da cesta basica varia ao longo
dos meses em fungéo dos precos dos produtos
que a compdem e € divulgado para cada
local de coleta. Como atualmente existem 18
escritérios do DIEESE espalhados no territorio
nacional, a base de dados do ¢6rgao reune
mensalmente igual nimero de “cestas basicas™.

Por isso, propde-se calcular o indice da
Cesta Basica para cada regiao brasileira: Norte,
Nordeste, Sudeste, Sul, Centro-Oeste e um
indice Nacional. Com isto, pode-se avaliar as
mudangas de valor das cestas e compara-las
entre as regides, de forma a se entender onde se
encontram as maiores pressdes nos pregos e de
queformaimpactamnoorgamentodasfamiliasdos
trabalhadores brasileiros. O Quadro 1 apresenta
as cidades em que a pesquisa € realizada
pelo DIEESE, abrangendo dezoito -capitais
brasileiras e as regides que as representam.

2 Doravante, quando ndo houver ambiguidade, sera utiliza-
da a expressado “cesta basica” para indicar o seu custo
total, uma vez que a sua composi¢do — salvo pequenas
adaptacdes regionais — € constante.

Quadro 1 - Capitais abrangidas pela pesquisa
do Dieese

Regides Capitais

Norte Belém e Manaus

Aracaju, Fortaleza, Joao Pes-

Nordeste soa, Natal, Recife e Salvador

Centro-Oeste Campo Grande e Goiania

Belo Horizonte, Rio de Janeiro,

Sudeste S&o Paulo e Vitoéria

Curitiba, Floriandpolis e Porto
Alegre

Fonte: elaboragéo propria.

Sul

Mesmo sabendo-se que cada Regido
tem particularidades culturais que afetam o
consumo, para o calculo do preco médio de cada
produto em uma Regi&o, ponderou-se o pre¢o do
produto pela participacdo da populagdo de cada
Estado na populagéo total da Regido (formada
pelos estados do Nordeste que participam da
Pesquisa do Dieese). Assim, na metodologia de
obtencdo dos pesos regionais, cada uma das
capitais da pesquisa representa a populagao
urbana e parte das populagbes urbanas de
outras capitais nao cobertas pela pesquisa,
e pertencentes a mesma Grande Regido.
Este coeficiente de proporcionalidade, para a
Regiao Nordeste é apresentado na Tabela 2.

Tabela 2 — Coeficiente de Proporcionalidade

Regiado Nordeste - Populagao - Fatores de Ponderagao

Capitais 2011 2012 2013 2014
Fortaleza 0,28015 0,28048 0,27518 0,27507
Aracaju 0,06556 0,06593 0,06628 0,06671
Joéo Pessoa 0,08293 0,08329 0,08299 0,08350
Natal 0,09172 0,09172 0,09209 0,09220
Recife 0,17494 0,17445 0,17249 0,17203
Salvador 0,30470 0,30413 0,31097 0,31048
Total 1,00000 1,00000 1,00000 1,00000

Fonte: Elaboragao prépria.

O gasto mensal médio da Regido com o
produto €& obtido multiplicando-se este prego
médio do produto pela quantidade definida pelo
Decreto-Lei n° 399. O mesmo resultado pode ser
encontrado ponderando-se o gasto mensal de
cada produto em cada Estado pela participacéo da
populacao de cada Estado na populagao total da
Regido, formada pelas unidades federativas que
participam da Pesquisa. Entdo, a composigéo do
gasto mensal da cesta basica regional GMj sera a

o BNB Conjuntura Econ6mica, Fortaleza, n. 41, Jul./Dez., 2014



somados gastos mensais médios de cada produto:

SMii = Y Precoii x —PoPulasio4j

! MU - E] de o o populacao regiioj

Onde, i = produto; A = estado e j = regido
GM{; = EPM”' X Quant_idade”

ou,

GM;; = Y. Gij x

populaciao Aj

populacio regiao |

Onde Gij = gasto com o produto i na regiéo j e
PMij = prego médio do produto i na regiéo j

GMj = ¥ GMij

Tomando como exemplo os dados
para janeiro de 2012, obtém-se os valores
especificados na Tabela 3.

Observa-se que o prego médio da carne no
Nordeste, R$ 15,13, foi calculado tomando-se os
pregos da carne em cada capital, ponderando-os
pela participagdo da populagéo de cada capital.
O mesmo foi feito para os demais produtos.

De acordo com a Tabela 3, o gasto mensal
de cada produto foi calculado pela primeira
forma. Na observagéo da nota 3 daquela Tabela,
cita-se que pode-se calcular o gasto mensal pela
segunda forma. Cabe observar que as populagbes
utilizadas nas ponderagbes sdo as mesmas
estimadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia

Tabela 3 - Calculo do gasto mensal da Regido Nordeste, Janeiro de 2012

Toma-

Gasto

Acgucar

Carne Leite Feijaio Arroz R
nha ta

Quantida- 4 5q 6L 45Kg 36Ky 3Kg - 12Kg
de (1)
Prego
médio 15,13 2,20 3,88 1,79 1,79 -
(PM) (2)
Gasto
mensal 68,08 13,21 17,46 6,46 6,46 - 26,28
(GM) (3)
Fonte: Elaboragao propria.
Notas:

(1) A quantidade é obtida de acordo com o Decreto-Lei n° 399.

Cesta

6Kg 300gr 90 unid 3Kg 750gr 750gr -

5,62 0,01 0,20 2,12 0,0042 0,0170 -

33,72 3,48 17,71 6,36 3,13 12,72 214,89

(2) O Prego médio é calculado de acordo com a féormula acima, PMij.

(3) O gasto mensal é calculado de acordo com a primeira formula: PMij x quantidade. O Gasto mensal pode também ser
calculado de acordo com a 2a férmula, gasto mensal de cada capital ponderado pelas participagdes das populagdes.

e Estatistica — IBGE e utilizadas pelo Tribunal de
Contas da Unido — TCU para a partilha do Fundo
de Participagdo dos Municipios — FPM3. Como
as estimativas sao feitas em primeiro de julho de
cadaano, e servirao para a partilhado FPM do ano
seguinte, ou seja, a estimativa da populacao de
2014 servira para a distribuicdo do FPM de 2015,
a populagao do ano n servira para a ponderagao
de julho do ano n até o més de junho do ano
n+1. Assim, foi utilizada a populacdo de 2011
para a ponderagao das cestas do ano de 2012
até junho. De julho de 2012 a junho de 2013 foi
utilizada a populagao de 2012 e assim por diante.

Estabeleceu-se, como base da série,
outubro de 2012 (NI = 100), dado que a pesquisa
para Campo Grande — Ultima capital a ter a
pesquisa implantada - iniciou-se naquele
més. A extensao inicial da base de dados dos

3 Uma das razdes de se usar essas estimativas do IBGE
que o TCU trabalha na particdo do FPM, é porque elas
passam por uma critica dos municipios, ja que é um crité-
rio de reparticdo de receita.

BNB Conjuntura Econ6mica, Fortaleza, n. 41, Jul./Dez., 2014 o

numeros indices aqui apresentada € de 26
meses, de outubro/2012 a novembro/2014)*.

O gasto mensal nacional representa a
média ponderada das cestas regionais. Aqui
se utilizou como fator de ponderagédo regional
a populagdo de todas as capitais da Regiao,
inclusive das capitais regionais que nao estado
na Pesquisa do Dieese. A intencéo é que a cesta
de cada Regido seja realmente representativa
do consumo de toda a Regido. As populagbes
utilizadas estdo especificadas na Tabela 4.

4 E possivel ampliar a série para uma Regido (mais antiga)
para a qual se queira ter uma avaliagao especifica. Como
o proposito maior da criacao das cestas regionais é ter a
possibilidade da comparacgéo inter-regional, optou-se pelo
corte em questao.



Tabela 4 - Populagao estimada das capitais brasileiras, 2011 a 2014

Regides/UF

Capitais

Populagao Estimada

2011
Norte 4.945.591
Amazonas Manaus 1.832.424
Para Belém 1.402.056
Acre Rio Branco 342.299
Amapa Macapa 407.023
Rondénia Porto Velho 435.732
Roraima Boa Vista 290.741
Tocantins Palmas 235.316
Nordeste 11.633.113
Alagoas Maceio 943.110
Bahia Salvador 2.693.606
Ceara Fortaleza 2.476.589
Paraiba Jo&o Pessoa 733.155
Pernambuco Recife 1.546.516
Rio Grande do Norte Natal 810.780
Sergipe Aracaju 579.563
Piaui Teresina 822.364
Maranhao Séo Luis 1.027.430
Centro-Oeste 4.724.399
Distrito Federal Brasilia 2.609.998
Goias Goiania 1.318.149
Mato Grosso do Sul Campo Grande 796.252
Sudeste 20.388.234
Espirito Santo Vitéria 330.526
Minas Gerais Belo Horizonte 2.385.640
Rio de Janeiro Rio de Janeiro 6.355.949
Sao Paulo Sé&o Paulo 11.316.119
Sul 3.604.933
Parana Curitiba 1.764.541
Santa Catarina Florianépolis 427.298
Rio Grande do Sul Porto Alegre 1.413.094
Brasil 45.296.270

Fonte: IBGE (2015).

A formula de calculo do
nacional é:

gasto mensal

) . populacio;
OGMpyqsi = 2 (L‘wf X . )

'y T
L populacan

onde GMj: gasto mensal da Regido j;
populacdo j: populagdo da Regidao j (envolve
todas as capitais de uma Regido, mesmo
aquelas que ndo estdo na Pesquisa Dieese).

O gasto mensal da cesta basica, regional
e nacional ora proposto, permite que se avalie a
variagdoemvarios periodosdetempo.Estaanalise

2012 2013 2014
5.017.906 5.254.441 5.338.152
1.861.838 1.982.177 2.020.301
1.410.430 1.425.922 1.432.844

348.354 357.194 363.928
415.554 437.256 446.757
442.701 484.992 494.013
296.959 308.996 314.900
242.070 257.904 265.409
11.737.204 12.160.243 12.259.975
953.393 996.733 1.005.319
2.710.968 2.883.682 2.902.927
2.500.194 2.551.806 2.571.896
742.478 769.607 780.738
1.5655.039 1.599.513 1.608.488
817.590 853.928 862.044
587.701 614.577 623.766
830.231 836.475 840.600
1.039.610 1.053.922 1.064.197
4.787.696 5.015.688 5.107.856
2.648.532 2.789.761 2.852.372
1.333.767 1.393.575 1.412.364
805.397 832.352 843.120
20.495.922 21.079.229 21.192.788
333.162 348.268 352.104
2.395.785 2.479.165 2.491.109
6.390.290 6.429.923 6.453.682
11.376.685 11.821.873 11.895.893
3.626.633 3.770.047 3.798.422
1.776.761 1.848.946 1.864.416
433.158 453.285 461.524
1.416.714 1.467.816 1.472.482
45.665.361 47.279.648 47.697.193

tem semelhanga, em termos de mudangas, com
o indice de atividade do Banco Central — IBC-Br,
ou com o indice da producgao industrial do IBGE.

Na maioria das formas de apresentar as
variagdes, que devem fazer parte das analises
posteriores, tem-se como base 0 mesmo més
do ano anterior, ou uma média de meses do ano
anterior. Dessa forma, avaliou-se que nao seria
precisotrabalharcomumacesta dessazonalizada.

Em cada série regional, pretende-se
apresentar as variagdes a seguir especificadas,
tomando-se como exemplo o més de outubro:

° BNB Conjuntura Econ6mica, Fortaleza, n. 41, Jul./Dez., 2014



1. Variagao no més:

% més = (r— - 1) x 100, onde | = indice; | =ano e i=més;

I
=1

14
Yambs = ( A - 1) x 100.

L

2. Variago no més, ano anterior:

;s , &
Y%més, ano anterior = (+_ l) x 100,
!

Ymeés, ano anterior = L — l) x 100,

3. Variacdo no més anterior, ano antetior:

o 4 o
Ymeés (—1)ano anterior = (—L‘,- - l) x 100.

- ; Jra
Yameés (—1ane anterior = (rl"['- mbre _
el b

1) x 100.

4. Variagédo no segundo més anterior, ano anterior;

Ymés (—2)ano anterior = (:',—_,— l) x 100.

Y%més (—2)ano anterior = ( - 1) x 100.

5. Variagdo no ano:

nédia dos indices no ana até i
Yoano = (" - i~ 1) x 100

. |
muedia dos indices,ne ane

media dos indices

Y%ano = ( - 1] x 100.

mielea dos imdic
6. Variag:éo em 12 meses:

2 média des indices!_
912 meses = | ———————=— 1| x 100,
média dos indices _

midia dos indices, .

%12 meses = (

media dos indices

1) Variagdo no més:

Considerando-se a metodologia
anteriormente proposta, as cestas regionais
e nacionais de 2013 e 2014, bem como as
variagdes anteriormente destacadas, sao as que
se seguem:

Consideragoes finais

Por tratar-se de bens de primeira
necessidade, na medida em que se constitui
essencial para o bem-estar da sociedade, a
cesta basica é relevante no contexto econémico
de uma sociedade. Assim, com este propdésito,
o BNB/ETENE, com o apoio do DIEESE,
conforme relatado neste documento, apresenta
a metodologia de calculo das cestas regionais
e da cesta nacional, que permitem acompanhar
a evolugdo do poder aquisitivo dos salarios
dos trabalhadores, além de comparar o prego
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da alimentagdo basica determinada em Lei.

Assim, um dos objetivos do indice da
cesta regional é possibilitar a analise das
variagbes no poder de compra da populagdo
assalariada e com menor capacidade de
protegdo do processo inflacionario, que recai
sobre a populagdo de renda mais baixa.

Por fim, analisa-se o comportamento
da cesta do Nordeste em varias perspectivas,
a exemplo da comparagdo com a cesta das
outras regides, que estados estdo afetando
de forma mais intensa a cesta regional e quais
produtos respondem pelas principais variagdes.
Apresentada esta metodologia, incorpora-se uma
secao especifica sobre a cesta basicaregional nas
edi¢cdes da revista BNB Conjuntura Econémica.

Referéncias

DEPARTAMENTO INTERSINDICAL

DE ESTATISTICA E ESTUDOS
SOCIOECONOMICOS - DIEESE. Metodologia
da Cesta Basica Nacional - Metodologia e
Dados. Disponivel em: http://jboss.dieese.org.
br/cesta/cidade. Acesso 02.abr.2015.



Tabela 5 - Valor da cesta basica no Brasil e Regidoes nos anos de 2013 e 2014

Ano Més Regides
Norte Nordeste  Centro-Oeste Sudeste Sul Brasil
Janeiro 292,57 259,76 298,54 311,63 297,85 293,74
Fevereiro 302,33 272,65 298,77 318,67 305,50 301,91
Marco 312,69 277,74 302,80 328,11 306,88 309,13
Abril 325,65 282,06 300,28 336,49 304,53 314,98
Maio 316,86 278,04 301,32 332,15 308,81 311,48
Junho 313,14 279,26 303,86 326,81 309,57 309,31
2013 Julho 305,72 268,55 280,96 315,01 290,39 296,45
Agosto 301,72 261,65 279,12 309,59 293,42 291,87
Setembro 299,30 257,88 273,48 304,97 293,87 288,00
Outubro 297,50 258,42 279,25 316,32 306,68 294,64
Novembro 302,64 262,09 279,03 321,10 309,58 298,49
Dezembro 302,94 266,09 287,43 321,80 314,33 301,13
Janeiro 311,99 267,64 293,10 317,52 308,00 300,72
Fevereiro 306,54 265,00 289,16 320,12 306,93 300,10
Margo 308,29 273,67 320,50 344,18 341,84 319,35
Abril 310,18 278,70 320,74 352,37 346,84 324,94
Maio 313,92 287,44 320,39 358,15 351,94 330,55
2014 Junho 326,41 288,51 313,53 346,97 342,29 325,73
Julho 319,16 277,92 294,14 336,16 321,84 313,65
Agosto 301,64 272,18 289,95 330,51 316,47 306,82
Setembro 300,90 269,84 292,27 327,62 316,19 305,08
Outubro 303,34 266,96 297,73 335,38 329,21 309,68
Novembro 307,61 265,91 311,20 336,45 331,64 312,00
Dezembro 315,26 273,42 318,27 344,42 333,04 319,20
% més - 2,49 2,82 2,27 2,37 0,42 2,31
% més ano ant. - 4,07 2,76 10,73 7,03 5,95 6,00
% més (-1) ano ant. - 1,64 1,46 11,53 4,78 7,13 4,53
% més (-2) ano ant. - 1,96 3,30 6,62 6,03 7,34 5,11
% ano - 1,42 1,95 5,05 5,39 8,37 4,34
% 12 meses - 1,42 1,95 5,05 5,39 8,37 4,34

Fonte: elaboragao dos autores.
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1 - AVALIACAO E PERSPECTIVAS

1.2 Proposta de metodologia para o calculo da inflagao no Nordeste

Antonio Ricardo de Noroes Vidal

Economista. Mestre em Administracdo de Empresas. Técnico do ETENE

Allisson David de Oliveira Martins

Economista. Mestre em Economia de Empresas. Técnico do ETENE

1 Introducgao

Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica (IBGE) produz indices

de precos ao consumidor — IPCs
(Sistema Nacional de indices de Pregos ao
Consumidor — Snipc). Dois desses indices séo
referenciais para que se conhega o movimento
dos pregos ao consumidor na economia e tém
diversas aplicacdes de carater oficial. O indice de
Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA constitui-
se em uma ferramenta basica na condugio da
politica econdmica no Brasil, balizando o sistema
de metas de inflagdo, conduzido pelo Banco
Central. As taxas de juros sdo diretamente
afetadas pela politica monetaria, que define a
taxa basica de juros da economia (Selic). O indice
Nacional de Precos ao Consumidor — INPC é o
instrumento que mede a inflagdo e € utilizado
para corrigir o salario minimo e os proventos da
previdéncia social (aposentadorias).

A sociedade brasileira tem vivenciado um
longo periodo de relativa estabilidade monetaria.
Em anos recentes, contudo, a inflagéo registrou
pequenas elevagodes, afetando a distribuicdo de
renda e o poder de compra da classe trabalhadora.
Também, a evidéncia internacional, no que é
ratificada pela experiéncia brasileira, indica que
taxas de inflagdo elevadas geram distorgbes
que levam a aumento dos riscos e deprimem os
investimentos. Essas distorcdes se manifestam,
por exemplo, no encurtamento dos horizontes de
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planejamento das familias, empresas e governos,
bem como na deterioragcdo da confiangca de
empresarios. Enfatiza-se, também, que taxas de
inflagcdo elevadas subtraem o poder de compra de
salarios e de transferéncias, com repercussoes
negativas sobre a confianga e o consumo das
familias. Por conseguinte, taxas de inflagdo
elevadas reduzem o potencial de crescimento da
economia, bem como de geragdo de empregos
e de renda.

Nessa perspectiva, o objetivo do trabalho é
construir um indice de inflagdo que busque refletir
as variagoes de precos na Regidao Nordeste'. Na
composicado do indice nacional, os indices de
precos calculados pelo IBGE sdo apurados em
dez regides metropolitanas, inclusive Brasilia,
DF, e os municipios de Goiania e Campo
Grande, de maneira que o IBGE nao calcula
indices regionais. No Nordeste, trabalha-se com
trés regidbes metropolitanas: Fortaleza, Recife e
Salvador.

Assim, a ideia € usar estas trés regides
metropolitanas como referéncia das variagdes de

1 O Banco Central calcula, também, o indice regional do
IPCA. Os valores mensais séo divulgados em suas séries
temporais e em seu Boletim Regional, que é trimestral, do
qual faz uma analise mais detalhada. Nessa perspectiva,
o ETENE pretende ser mais tempestivo e acompanhar a
inflagdo regional mensalmente, analisando o indice regio-
nal com o nacional, trabalhando com os pesos mensais
divulgados pelo IBGE, contemplando de forma célere uma
variavel importante no planejamento dos agentes econé-
micos.



precos para toda a regido Nordestez. Referidas
areas funcionam como polos de negécios com as
outras seis regides metropolitanas do Nordeste.
Entdo, a partir da estrutura metodolégica utilizada
pelo IBGE, para a construgdo do INPC e IPCA
para o Brasil, calculou-se o INPC e o IPCA para
o Nordeste.

2 Metodologia para o Calculo do IPCA

O objetivo do IPCA é medir a inflagao sob
a otica do consumo final familiar. A populacao-
objetivo é representada por familias residentes
nas areas urbanas das regides do Snipc,
com rendimentos de 1 a 40 salarios minimos,
qualquer que seja a fontes. O INPC também
visa medir as variagdes no poder de compra da
populagao assalariada e com menor capacidade
de protecéo (populagédo de renda mais baixa). A
populacao-objetivo é representada por familias
residentes nas areas urbanas das regides de
abrangéncia do Snipc, com rendimentos de 1 a
5 salarios minimos, cuja pessoa de referéncia é
assalariada.

Apartirdos pregos coletados mensalmente,
obtém-se, na primeira etapa de sintese, as
estimativas dos movimentos de precos referentes
a cada produto pesquisado. Os indices nacionais
INPC e IPCA sé&o calculados a partir dos
resultados dos indices regionais, utilizando-se a
média aritmética ponderada.

Vale ressaltar que a variavel de
ponderacao do INPC é a “Populacdo Residente
Urbana” (Pesquisa de Orgcamentos Familiares

- POF - 2008-2009), enquanto que o IPCA

2 Na criagdo dos pesos regionais, o IBGE ja contempla as
Grandes Regides (Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudes-
te e Sul). Cada uma das 13 regiées do Snipc representa
a populagéo urbana (INPC) e os rendimentos (IPCA) do
seu Estado e parte das populagbes urbanas e dos ren-
dimentos dos outros Estados ndo cobertos pelo Snipc e
pertencentes @ mesma Grande Regiéo que inclui a regido
pesquisada no sistema de indices. O coeficiente de pro-
porcionalidade do estado, calculado pelo IBGE é o nosso
peso do estado na Regiéo (Nordeste).

3 A populagdo-objetivo do INPC esta contida no conjunto
de familias representadas no IPCA.

utiliza o “Rendimento Familiar Monetario
Disponivel” (Pesquisa de Orcamentos Familiares
- POF - 2008-2009). Estes novos pesos foram

implantados em janeiro de 2012.

Para se chegar aos pesos de cada
regidao metropolitana no indice do Nordeste
foram utilizados os pesos do indice nacional do
IBGE. A distribuicdo dos pesos nas trés regides
metropolitanas e a participacdo destas na
populacao residente urbana do Nordeste e na
renda mensal total da populagao residente estéo
especificados na Tabela 1<.

Tabela 1 - Pesos regionais - Nordeste (%)

?rifjl‘i’tx‘ea' INPIC IPCA Populagdo(1) Renda(2)
Fortaleza 26,9 21,9 16,7 14,0
Recife 204 31,9 18,2 20,3
Salvador 437 463 27,0 29,5
Total 1000 100,0 61,9 63,8
Fonte: IBGE (2015).
Nota:

(1) Populagéo residente urbana nos Estados;
(2) Renda mensal total da populagéo residente urbana nos
Estados. Elaboragdo dos autores.

A estrutura de classificagdo de bens e
servigos do Snipc é composta por nove grupos:
alimentacdo e bebidas, habitacdo, artigos de
residéncia, transportes,
cuidados pessoais, despesas pessoais, educagao
e comunicacgao. A partir dos pesos estabelecidos
para as trés regides metropolitanas, pelo IBGE,
chegou-se aos pesos para o Nordeste. Como
exemplo, o peso da categoria alimentagédo e
bebidas (AB) sera: AB = 3 AB, P, onde AB, = peso
de alimentagéo e bebidas na regido metropolitana
i; P, = peso da regido metropolitana i no indice
do Nordeste. O IBGE divulga mensalmente os
pesos dos grupos de bens e servigos, por regidao
metropolitana e Brasil, que compdem o INPC e o

vestuario, saude e

4 Os pesos, variagdes percentuais por grupo, subgrupo,
item e subitem podem ser encontrados no sistema IBGE
de Recuperagdo Automatica — SIDRA. A Tabela 1.419:
IPCA — percentual no més, acumulado no ano e pesos no
més por geral, grupo, subgrupo, item e subitem, tém se-
guinte caminho: http://www.sidra.ibge.gov.br/bda/tabela/
listabl.asp?=1498&z=ia&0=3&0=3&i=P.
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IPCA. Aestrutura de bens e servigos para o IPCA,
média de 2014, para as regides metropolitanas
do Nordeste encontra-se na Tabela 2.

As variagdes ocorridas em cada grupo de
bens e servigos, por regiao metropolitana, sédo
calculadas a partir da relagéo entre os numeros-
indices do grupo de bens e servigos (os valores
originais s&o divulgados mensalmente pelo
IBGE). Assim, por exemplo, a variagdo do grupo
alimentagdo e bebidas (ab) em Fortaleza, em
2014, sera:

Nlde22014)]
byo1s =j{ =———) |-1x100
4 b [( NIdcx 2013 *

A determinacdo das variagbes em cada
grupo de bens e servigos, para o Nordeste, sera a
meédia das variagdes nas regides metropolitanas,
ponderadas por suas participagcbes nessa
Regido. A Tabela 3 apresenta os resultados para
0 ano de 2014.

O valor da variacao da inflagdo (IPCA)
do Nordeste € uma combinagado dos resultados
apresentados nas Tabelas 2 e 3. A participagao
do grupo alimentagcdo e bebidas no IPCA —
Nordeste, em 2014, sera 6,8% x 0,283 = 1,9%.
A soma das inflagdes de todos os grupos de
bens e servigos fornece a inflagdo do Nordeste,
que ficou em 6,1%, em 2014. Os comentarios
sobre os resultados de 2014 estdo no capitulo
Moeda e Crédito, desta revista BNB Conjuntura
Econdémica.

Tabela 2 - Estrutura de pesos por grupo — IPCA Nordeste — 2014

Pesos por categoria

Fortaleza (21,9%)"

Alimentacéao 32,1
Habitacao 13,6
Artigos de residéncia 4,6
Vestuario 7,4
Transportes 15,7
Saude e cuidados pessoais 9,7
Despesas pessoais 9,0
Educacao 4.4
Comunicacao 3,5
Total 100,00
Fonte: IBGE (2015). Elaboragéo dos autores.
Nota:

(1) Participagao relativa das regides metropolitanas na Regido Nordeste.

Tabela 3 - Inflagdo dos grupos de bens e servigos — IPCA - 2014 — %

Grupos de Bens e Servigos Fortaleza (21,9%)"

Alimentagao 7,0
Habitagao 10,4
Artigos de residéncia 2,6
Vestuario 0,6
Transportes 3,7
Saude e cuidados pessoais 6,0
Despesas pessoais 8,0
Educagéo 9,5

Comunicagao -1,2

Recife (31,9%)" Salvador (46,3%)' Nordeste
26,9 27,5 28,3
13,7 14,0 13,8

5,2 4.8 4,9
8,0 7,2 7,5
14,9 19,3 17,1
12,6 10,2 10,8
10,1 8,3 9,1
4,6 4.4 4,5
4,0 4,3 4,0
100,00 100,00 100,00
Recife (31,9%)" Salvador (46,3%)’ Nordeste
7,2 6,4 6,8
11,4 9,4 10,3
3,8 8,0 5,5

4,9 2,6 2,9

3,1 2,0 2,7

6,8 7,6 7,0

7.1 7,6 7,5

5,5 8,8 7,9
-0,0 -0,2 -0,4

Fonte: IBGE (2015). Elaboracéo dos autores.
Nota:

(1) Participagéao relativa das regides metropolitanas na Regido Nordeste.
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3 Consideragoes finais

Conforme relatado neste documento,
a inflagdo exerce papel relevante no contexto
econdmico, haja vista seus efeitos na renda das
familias e confianga dos consumidores, além
de distor¢gdes nas financas corporativas, por
impactar no horizonte de planejamento, elevagao
dos riscos, deterioragdo das expectativas
dos empresarios, € que por sua vez, geram
consequéncias adversas na realizacdo de
investimentos, geragdo de emprego e alteragéo
nas margens de lucros.

Neste contexto, o BNB/ETENE, dentro da
sua missao de elaborar estudos e pesquisas,
sobretudo aqueles com enfoque no ambito
regional, construiu este modelo metodoldgico,
para fins de composigéo do indice de inflagdo do
Nordeste, o qual sera publicado mensalmente.

Por fim, a equipe do BNB/ETENE buscara
analisar a inflagdo do Nordeste vis-a-vis ao Brasil,
de modo a identificar a sua evolugdo ao longo
do periodo, determinar os grupos relevantes na
composicao do indice regional, estabelecer as
variagbes percentuais representativas, detalhar
o comportamento das regides metropolitanas da
Regido além de especificar as principais razbes
que resultaram na alteragao do nivel de pregos
em nivel local.

Referéncia
|

nstituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
-IBGE. Sistema Nacional de indices de
Preg¢os ao Consumidor. Disponivel em: http://
www.ibge.gov.br/home/estatistica/indicadores/
precos/inpc ipca/defaultinpc.shtm. Acesso em
03.abr.2015.
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2 - SINTESE E EXPECTATIVAS

2.1 Sintese

economia mundial cresceu aproxima-

damente 3,3% em 2014 de acordo

com estimativas do Fundo Monetario
Internacional-FMI (2015), embora com grande
heterogeneidade entre paises e regides. Os res-
quicios da crise econémica e financeira interna-
cional continuam a gerar impactos em diferentes
nagdes, enquanto questdes geopoliticas impdem
novos desafios no cenario internacional.

O PIB do Brasil permaneceu praticamen-
te estavel em 2014, tendo registrado crescimen-
to de apenas 0,1%. No ambito regional, as trés
maiores economias do Nordeste (Bahia, Pernam-
buco e Ceard) tiveram desempenho acima do ob-
servado para a economia brasileira em 2014. O
BNB/ETENE estima que o PIB do Nordeste cres-
ceu 2,1% em 2014.

Em relagdo a agricultura, o Brasil finalizou
a safra 2013/2014 com dados recordes. Tanto a
produgao nacional quanto a regional apresenta-
ram desempenhos favoraveis. A colheita nacional
de graos finalizou com 195,46 milh&es toneladas,
acréscimo de 3,6% em relagao a safra 2012/13.
A producgao regional consolidou-se em 16,79 mi-
Ihdes de toneladas, aumento de 40,0% em rela-
¢ao a safra 2012/13.

A agropecuaria encerrou 2014 com Valor
Bruto da Produgéo (VBP) de R$ 418,9 bilhges,
crescimento de 6,9% em relacédo a 2013, em fun-
¢ao principalmente dos aumentos do VBP das la-
vouras temporarias (7,2%) e da pecuaria (8,4%).

O VBP registrado pelo agronegdcio nor-
destino, em 2014, foi de R$ 52,9 bilhdes, incre-
mento de 11,2% sobre os R$ 47,6 bilhdes de
2013. Destacaram-se o crescimento das lavouras
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temporarias de feijao (68,4%), de soja (34,2%) e
de milho (21,3%) e, nas permanentes, o aumen-
to no produto das lavouras de café (15,4%), de
goiaba (3,8%) e de uva (3,7%).

A pecuaria nordestina encerrou 0 ano com
VBP de R$ 13,1 bilhdes, aumento de 7,3% em
relagéo a 2013 (R$ 12,2 bilhdes), destacando-se
a elevacao do VBP do frango (11%) e da carne
bovina (6,3%), sendo que essa Ultima continua
concentrando participagcao no VBP pecuario nor-
destino (68%). Cabe ressaltar também o aumen-
to relativo de VBP de carne suina, em 10,8%.

Quanto a industria, a produgao do Brasil e
do Nordeste foi desfavoravel em 2014. Enquan-
to no Pais a producéo industrial finalizou o ano
com retragéo de 3,2% frente a 2013, a producéo
nordestina manteve-se estagnada em 2014, nao
apresentando alteracdo em relagdo a 2013.

Esse comportamento é reflexo de fatores
conjunturais, além de indicar que as industrias
nacional e regional padecem de problemas que
afetam sua competitividade no mercado domés-
tico e principalmente no plano internacional. Isto
se evidencia quando se observa os resultados da
balanga comercial de produtos industrializados
nos ultimos anos, ocasidao em que as exporta-
¢Oes desses produtos reduziram-se de US$ 88
bilhdes em 2011 para US$ 77 bilhdes em 2014,
enquanto que as importagdes cresceram de US$
124 bilhdes para US$ 126 bilhdes nesse mesmo
periodo.

No que se refere ao setor comercial, os in-
dices do volume de vendas do Comércio Varejis-
ta Ampliado mostram que o setor perdeu forca no
Pais em 2014. No segundo semestre obteve uma



ligeira recuperagao, que foi interrompida ainda
no mesmo periodo. Assim, o comércio finalizou o
ano com uma retragéo de 1,7%.

O resultado global negativo do setor co-
mercial em 2014 foi consequéncia principalmente
da redugao das vendas de veiculos, motos, par-
tes e pecas, além do crescimento zero do comér-
cio de materiais de construgéo. Por outro lado, o
comércio varejista, sem incluir as atividades am-
pliadas, isto é, veiculos e material de construgéo,
apresentou resultado positivo de 2,2% em 2014.
O setor comercial de todos os estados do Nor-
deste obteve crescimento em 2014.

Conforme o IBGE, o mercado de trabalho
brasileiro apresentou uma baixa taxa de desocu-
pacao em 2014, apenas 4,3%. No Nordeste, Re-
cife (5,5%) e Salvador (8,1%) apresentam uma
taxa de desocupacgao acima da média nacional.

O mercado de trabalho formal, contempla-
do pelos dados do Cadastro Geral de Emprego
e Desemprego (CAGED), mostrou geragdo de
vagas em 2014, embora com numeros inferiores
aos de 2013. No contexto nacional, foram cria-
dos 396,9 mil novos empregos formais no pe-
riodo, montante inferior ao observado em 2013,
oportunidade em que foram geradas 1.117,2 mil
oportunidades no mercado de trabalho brasileiro,
representando, portanto, uma queda de quase
65%. Essa reducéao foi puxada pelos saldos ne-
gativos da industria (-161,3 mil) e da construgao
civil (-106,5 mil), pois o Comércio (180,8 mil) e
os Servigos (476,1 mil) apresentaram resultados
positivos.

O mercado de trabalho formal do Nordeste
apresentou comportamento superior em compa-
ragao com o nacional, com saldo positivo de ge-
ragdo de empregos, totalizando 99,5 mil vagas,
embora tenha ocorrido uma queda de 48,5% em
comparagao com o saldo de 2013.

Em relagdo ao comércio exterior, as expor-
tacOes brasileiras alcangaram US$ 225 bilhdes,
registrando um acréscimo de 7,0% em relagéo a
2013. As importagées atingiram US$ 229 bilhdes,
com decréscimo de 4,5% em comparagdo com

2013. Assim, ocorreu um déficit de US$ 4,0 bi-
Ihdes na balanga comercial em 2014, ante um
superavit de US$ 2,3 bilhdes em 2013.

Queda no prego das commodities, cenario
internacional desfavoravel e déficit na conta de
combustiveis foram os principais fatores do fraco
desempenho da balanca comercial brasileira.

O Nordeste exportou US$ 15,9 bilhes em
2014, registrando um decréscimo de 7,9% em re-
lagcao a 2013, enquanto que as importagoes atin-
giram US$ 28,7 bilhdes, com acréscimo de 3,6%
em comparagado com 2013. Em consequéncia,
gerou-se um déficit de US$ 12,8 bilhdes na ba-
langa comercial em 2014, ante um déficit de US$
10,5 bilhdes em 2013.

Quanto as finangas publicas, cabe regis-
trar que o grau de endividamento dos estados
nordestinos € baixo, a excegao de Alagoas. A
divida liquida consolidada da Regido é inferior a
50,0% da receita corrente liquida.

Por outro lado, o indice de independéncia
financeira mostra que os estados nordestinos ge-
ram apenas 44,0% de suas receitas, a partir das
atividades econOmicas estaduais.

A arrecadacgéo de ICMS no Nordeste cres-
ceu 8,6% em termos nominais e 2,1% em termos
reais em 2014, enquanto a arrecadagao nacional
cresceu 4,9% em termos nominais, porém redu-
ziu-se em 1,4% em termos reais.

O valor das transferéncias constitucionais,
FPE e FPM para 2014, alcangou R$ 58,1 bilhées
e R$ 64,2 bilhdes, respectivamente. As transfe-
réncias voluntarias da Unido para o Nordeste cai-
ram 10,8% em 2014 em termos nominais.

O saldo das operagdes de crédito no Nor-
deste atingiu R$ 385,3 bilhdes, no final de 2014,
implicando um crescimento da ordem de 9,1%
em relagdo a 2013, tendo ficado pouco abaixo do
desempenho nacional (11,3%).

As operacgdes de crédito no Pais se expan-
diram em 2014, embora com tendéncia de desa-
celeragéo, em fungdo do aumento das incertezas
macroecondmicas, tanto no ambito interno, a
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exemplo do comportamento da atividade indus-
trial, do nivel de comprometimento da renda das
familias, do arrefecimento do consumo e da ele-
vacao da taxa basica de juros, quanto no ambito
externo, especialmente em funcdo da desacele-
ragdo econdmica apés a crise financeira global
de 2008.

O saldo de crédito no Nordeste continuou
a trajetdria de expanséo, inclusive com seis esta-
dos da Regiéao registrando niveis de crescimento
acima da média nacional em 2014.

2.2 Expectativas

As projegbes do FMI indicam que o
crescimento econdmico global alcangara 3,5%
em 2015. As Nagbes Unidas (2015), por sua
vez, estimam uma expansao do PIB mundial de
3,1%. Para as economias avangadas e os paises
em desenvolvimento, o FMI projeta crescimento
de 2,4% e 4,3% para 2015, respectivamente,
mostrando sinais de desaceleracdo, quando
comparado aos indices observados nos ultimos
anos.

Em termos de Brasil, os fatores aliados
ao ajuste fiscal devem ser responsaveis pela
redugcao da economia do Pais. Nesse sentido,
conforme previsdes do ETENE/BNB, o PIB do
Brasil devera variar negativamente (-0,1%) em
2015. Por outro lado, o PIB do Nordeste devera
se expandir 2,2% em 2015 tendo em vista os
vultosos investimentos realizados em anos
recentes e que ainda se encontram em estagio
de maturagéo nessa Regido.

Em relagdo a agricultura, estima-se que
a éarea destinada ao cultivo de grédos no Pais
alcance 57,21 milhdes de hectares na safra
2014/2015, representando acréscimo de 151
mil hectares em relacdo a colheita anterior.
Referida safra esta estimada em 202,22 milhdes
de toneladas, aumento de 4,4% em relacdo aos
numeros obtidos em 2013/2014.

Para o Nordeste, a expectativa é que
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sejam cultivados 8,15 milhdes de hectares, com
a produgéo de graos alcangando 18 milhdes de
toneladas, consolidando um aumento de 7,2%
frente a safra passada.

Segundo célculo da equipe BNB/
Conjuntura Econdmica, a produgdo de carne
bovina no Nordeste, em 2015, devera ser de
1,273 milhdo de toneladas de equivalente-
carcaga, acréscimo de 2,2% em relagdo a 2013
e superior ao aumento da produgédo nacional,
estimada em 1,7%.

Especificamente em relagcdo ao setor
agropecuario, a previsao para o VBP agropecuario
brasileiro € de crescimento de 2%, segundo a
Confederagao Nacional de Agricultura (CNA),
em 2015, totalizando R$ 460,5 bilhdes, em razéo
da alta na safra de fibras e graos (em especial
da soja) e pelo bom desempenho do setor de
carne bovina. O Nordeste deve acompanhar a
tendéncia.

Quanto a industria, projeta-se para o ano
de 2015 continuidade da tendéncia de retragado
ou estagnacéo observada em 2014, embora se
vislumbre esperanga de recuperagdo em 2016.

A Confederacao Nacional do Comeércio
(CNC) projeta crescimento de 1% do comércio
varejista nacional em 2015. A perda de dinamismo
no mercado de trabalho, o encarecimento do
crédito ao consumidor e as pressoes significativas
dos pregos administrados sobre o orgamento dos
consumidores deverdo continuar restringindo
a expansdao do setor nos proximos meses,
dificultando a recuperagao no curto prazo.

Em relacdo ao mercado de trabalho,
espera-se uma deterioragado das condigbes em
2015, tanto no que diz respeito a geragdo de
vagas, como em relagdo ao rendimento médio,
tendo em vista a atual conjuntura da economia
brasileira, que inclui expectativa de estagnacéao,
inflagdo acima do teto da meta estabelecida pelo
Banco Central além da queda dos indices de
confianga dos empresarios e consumidores.

Essas condicdes devem influenciar
negativamente o desempenho dos dois setores



que ja contribuiram para a menor geragdo de
emprego no Brasil e no Nordeste em 2014, a
industria de transformagéo e a construgao civil,
segmentos que possuem um efeito multiplicador
em toda a economia. Comisso, existe a tendéncia
de diminuicdo do numero de vagas disponiveis,
0 que devera causar uma elevagao da taxa de
desocupacao.

No que se refere ao setor externo, a
balangca comercial brasileira devera encerrar
2015 com saldo positivo, aproximadamente
US$ 4 bilhdes, em funcdo da redugdo nas
importagdes (US$ 206 bilhdes). As exportagdes
também devem ser menores, cerca de US$ 210
bilhdes, apesar da desvalorizagdo cambial, pois
0s precgos internacionais das commodities devem
continuar com tendéncia de queda. A balanga
comercial nordestina, por seu turno, continuara
deficitaria.

Vislumbra-se no corrente ano uma retragao
em termos do nivel de atividade econbmica,
expansao
crediticia. Mesmo diante dessa perspectiva,
estima-se que o volume de crédito no Pais e no
Nordeste devera crescer em torno de 9% em
2015.

determinando arrefecimento da

O Programa de Concessoes de estradas,
ferrovias, portos e aeroportos, contando
com cerca de R$ 190 bilhdes, devera atrair
investidores estrangeiros além de pequenas e
médias construtoras do Pais, de forma a reanimar
a economia brasileira, além de contribuir para o
avango de obras fundamentais de infraestrutura
e logistica.
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3 - NIVEL DE ATIVIDADE

3.1 Produto Interno Bruto

economia brasileira permaneceu

praticamente estavel em 2014 na

comparagao com 2013. De acordo com
o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), o crescimento acumulado no ano de
2014 foi de apenas 0,1% em relagéo a 2013.

Pela ¢6tica da despesa, houve
desaceleragdo de todos os componentes
do PIB em relagdo a 2013. Destaque para a
desaceleragao no crescimento do consumo das
familias, que passou de, 2,9%, em 2013, para
0,9%, em 2014, e para a queda na Formagao
Bruta de Capital Fixo-FBCF (que de crescimento
de 6,1%, em 2013, passou para queda de 4,4%)
(Contas Nacionais Trimestrais, 4° Trim).

Na analise sob a otica da oferta, a
estabilidade do PIB foi resultado da variagédo
de 0,2% do valor adicionado bruto a pregos
basicos, o qual reflete 0 desempenho das trés
atividades que o comp&em: agropecuaria (0,4%),
industria (-1,2%) e servigos (0,7%), e da queda
de 0,3% nos impostos sobre produtos liquidos
de subsidios (Contas Nacionais Trimestrais, 4°
Trim).

Ao se analisar a evolugao do PIB trimestral’,
percebe-se que a desaceleracdo da economia
brasileira, iniciada no segundo trimestre,
manteve-se nos dois trimestres seguintes,
embora, em um ritmo menor (Grafico 1).

A anadlise do ultimo trimestre de 2014
mostra queda de 0,2% do PIB em relagdo a
igual periodo de 2013. Dentre as atividades que
contribuiram para a geragéo do valor adicionado,
servigos (0,4%) e agropecuaria (1,2%) obtiveram
crescimento enquanto que a industria apresentou
queda de 0,9%.

1 Divergéncias entre os valores do PIB trimestral
apresentados neste numero e o anterior resultam da
revisdo dos dados trimestrais realizada pelo IBGE para
adequacéo dessa informagéao as mudangas metodoldgicas
do Sistema de Contas Nacionais.
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Grafico 1 - Taxa de Crescimento do PIB a
precos de mercado, trimestral
e acumulado no ano de
2013 - Brasil, Bahia, Ceara e
Pernambuco®
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Fonte: IBGE, IPECE, SElI e CONDEPE/FIDEM. Elaboragéo:
BNB/ETENE/Conjuntura Econémica.
Nota:

(1) A CONDEPE/FIDEM n&o havia divulgado o PIB de
Pernambuco até o fechamento desse numero.

No ambito regional, o PIB trimestral das
trés maiores economias do Nordeste, Bahia,
Pernambuco e Ceard, que segundo as contas
regionais, representavam mais de 63,0% do
PIB da Regidao Nordeste em 2012, sugere um
crescimento da Regido acima do observado para
o Brasil.2

De acordo com a Superintendéncia de
Estudos Econémicos e Sociais da Bahia (SEI),
a economia baiana obteve expansdo de 1,5%
no acumulado do ano de 2014, em comparagao
com o mesmo periodo do ano anterior. O
crescimento nos setores de servicos (1,8%) e
agropecuaria (12,5%) foram fundamentais para

2 O célculo do PIB trimestral desses estados é realizado
pelos Institutos de Planejamento estaduais, como forma
de acompanhar a evolugéo de suas economias e fornecer
suporte para decisdes estratégicas. Sua mensuragdo
tem como base os resultados dos grandes setores de
atividade econdmica (agricultura, industria e servico),
mas seus resultados sé@o preliminares e estdo sujeitos
a retificagcdes quando divulgado o calculo definitivo das
Contas Regionais.



esse desempenho, uma vez que a industria
baiana apresentou recuo de 1,9%, em fungao
da retragdo nas atividades da construgao civil
(-3,9%) e industria de transformagéo (-2,9%).

Em relagdo ao quarto trimestre, a
economia baiana cresceu 1,3% em comparagao
com o mesmo periodo de 2013. O resultado do
quarto trimestre também se deve a expansao da
agropecuaria (9,8%) e dos servicos (1,6%). O
crescimento do setor agropecuario ocorreu em
funcdo do incremento da producgao fisica das
principais culturas do Estado, que por sua vez foi
beneficiado pela regularidade das chuvas, pelo
controle de pragas além da pequena base de
comparacgao. No setor de servigos, o crescimento
do comércio, apesar de modesto (0,9%),
permaneceu como fundamental para o resultado
positivo do quarto trimestre em razdo do peso
exercido no calculo do PIB trimestral. O setor
industrial registrou queda por mais um trimestre
consecutivo, sendo os piores desempenhos
observados na atividade extrativa mineral (-2,1%)
e construcao civil (-6,3%) (SEl, 2014).

As informagdes divulgadas pelo Instituto
de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara
(IPECE) mostram crescimento de 4,4% para
a economia cearense no acumulado do ano
de 2014. Contribuiram para esse resultado o
extraordinario desempenho da agropecuaria
(65,1%) e o crescimento de 3,6% no setor de
servigos, uma vez que a industria teve queda de
1,9%. No quarto trimestre, o crescimento foi de
2,7% comparativamente ao mesmo trimestre de
2013. A taxa de crescimento do valor adicionado
por setores distribuiu-se da seguinte maneira:
agropecuaria (37,2%), industria (-1,9%) e
servicos (2,8%).

Para a economia de Pernambuco, ainda
nao foi divulgado o PIB do 4° trimestre. As taxas
de crescimento dos trés primeiros trimestres do
ano, entretanto, mostram desempenho do PIB de
Pernambuco superior ao registrado para o PIB do
Brasil (Grafico 1).

O descolamento entre as taxas de
crescimento da economia do Brasil e do Nordeste
também pode ser visualizado nos indicadores
da atividade econémica do Banco Central para
o Brasil (IBC-Br) e para a Regidao Nordeste
(IBCR-NE):. No grafico 2, estdo apresentadas
as variacbes mensais dos IBC-Br e IBCR-
NE de 2014 em relagdo ao mesmo periodo do

3 O IBC-Br é um indicador mensal que procura, com as
devidas adaptacgdes, reproduzir o movimento do Produto
Interno Bruto (PIB), e, desta forma, avaliar de forma mais
ampla o ambiente macroecondmico do Pais.

ano anterior. Nele é possivel observar que,
com excecdo do més de fevereiro, as taxas de
crescimento mensais da economia do Nordeste
encontram-se acima da economia brasileira.

Na variagao do acumulado do ano, o IBC-
Br registrou variagéo negativa de 0,15, enquanto
o indicador para o Nordeste (IBCR-NE) cresceu
3,7%. De acordo com o Boletim Regional do
Banco Central do Brasil (Janeiro, 2015), o
favoravel crescimento da atividade no Nordeste
em meio a um cenario de estagnagdo no ambito
nacional pode ser explicado pela execugao de
importantes projetos de investimentos além da
ampliacdo dos programas de transferéncia de
renda.

Grafico 2 — Taxa de crescimento (%) do IBC-Br
e do IBCR-NE - 2014 (1)
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragdo: Equipe BNB/
ETENE Conjuntura Econémica.

Nota:

(1) Comparagéao com igual periodo do ano anterior.

As estatisticas preliminares das trés
maiores economias do Nordeste, bem como o
IBCR-NE apontam para uma taxa de crescimento
do Nordeste superior a do Brasil em 2014. Nesse
sentido, o BNB/Etene estima que a Regiéo tenha
crescido 2,1% em 2014. Vale lembrar que o bom
desempenho das economias da Bahia, Ceara e
Pernambuco ao longo de 2014 é um resultado
observado em outros periodos, o que tem se
refletido em aumento da participagdo do Nordeste
no PIB nacional nos ultimos anos (Grafico 3).
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Grafico 3 — Participacao do PIB do Nordeste
no PIB do Brasil

13,51 13,56
3,

13071313 131

12,
1247 12,45 12,45

12,46 12,45

2002
2003
2004

2001
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012

==¢==Participagdo do PIB Nordeste/PIB Brasil

Fonte: Contas Regionais do Brasil 2012 — IBGE (2014).
Nota: para 2015, espera-se que a economia do Nordeste
deva continuar com sua trajetéria de crescimento acima do
Brasil, embora, em um ritmo menor.
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3.2 Agropecuaria

3.2.1 Agricultura

este primeiro momento, faz-se uma

anadlise das informacgdes ja definidas

de areas cultivadas, produtividade e
producdodasafra2013/2014.Osdadosanalisados
séo referentes ao décimo segundo levantamento
de acompanhamento da safra brasileira de graos
disponibilizados pela Companhia Nacional de
Abastecimento (CONAB)'. Quanto aos pregos
das principais commodities agricolas, as analises
foram baseadas tanto em dados fornecidos pela
Consultoria, Métodos, Assessoria e Mercantil
S/A (CMA) quanto pelas informagbes das séries
“Indicadores de Preco” e “Agromensal’, ambos
fornecidos pelo Centro de Estudos Avancados
em Economia Aplicada (CEPEA)?.

Na segunda parte do documento da
agricultura, faz-se uma analise quanto as
expectativas de intencao de plantio para o Brasil
e o Nordeste em relagao a area a ser cultivada,
produtividade e a producdo referente a safra
2014/2015. Os dados analisados sé&o referentes
ao sétimo levantamento de acompanhamento
da safra brasileira de grdos disponibilizados
pela Companhia Nacional de Abastecimento
(CONAB).

3.2.1.1 Levantamento do final da Safra

2013/2014

A area destinada ao cultivo de graos na
safra 2013/2014 registrou acréscimo de 6,3% em
relacdo a safra 2012/2013, ocupando uma area
de 56,94 milhdes de hectares. Nos primeiros
meses de 2014, a expansao das areas de cultivo
foi influenciada pelas expectativas favoraveis

1 A Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB) reali-
za levantamentos e avaliagdes mensais da safra brasileira
de graos e das principais lavouras.

2 O Centro de Estudos Avangados em Economia Aplicada
(CEPEA) é parte do Departamento de Economia, Adminis-
tragcdo e Sociologia (DEAS) da Esalg/USP.

dos pregos externos e internos, em especial das
culturas da soja e de algodao, além das condigbes
climaticas que foram favoraveis as culturas de
verao de primeira e segunda safras. Destacam-se
o cultivo de soja, com 30,1 milhdes de hectares
de area plantada (incremento expressivo de 2,4
milhdes de hectares, o que representa aumento
de 8,8%) e de algodao (acréscimo de 25,4%, ou
seja, 227,3 mil hectares) (Tabela 1).

O Brasil, o quarto maior produtor agricola
do mundo (FAO, 2015), ficando atras apenas
da China, dos Estados Unidos e da india,
finalizou a safra 2013/2014 com dados recordes.
Condicionada pela maior intencdo de plantio
e também pelo favoravel
da cultura frente ao periodo de seca do ano
anterior, tanto a safra nacional quanto a regional
apresentaram prosperos desempenhos. A safra
nacional de graos finalizou em 195,46 milhdes
de toneladas, acréscimo de 3,6% em relagao
a safra 2012/13. Com aumentos expressivos
nas culturas da soja, com crescimento de
5,7% (incremento absoluto de 4,62 milhdes de
toneladas), do algodao, com aumento de 32,3%
(acréscimo de 652 mil toneladas) e expansao da
producéo de feijao em 22,7% (aumento em 637,9
mil toneladas).

desenvolvimento

No levantamento da safra 2013/14 para
o Nordeste, a area total destinada ao cultivo de
graos foi de 8,27 milhdes de hectares, superior
em 14,7% em relagdo a safra 2012/2013.
Registraram-se aumentos significativos para
as areas plantadas nos estados como Bahia
(acréscimo de 333,1 mil hectares), Maranhao
(153,4 mil hectares) e Piaui (123,7 mil hectares)
em relacao a safra anterior. Juntos, esses Estados
cultivaram significativos 6,29 milhdes de hectares
na safra 2013/14, ou seja, representando 76,1%
da area total cultivada na Regiao.

A estimativa da producdo regional
consolidou-se em 16,79 milhdes de toneladas,
aumento de 40,0% em relagdo a safra 2012/13,
uma vez que os dados do periodo anterior
foram rebaixados pela ocorréncia da estiagem.

A producdo regional de grdos aumentou na
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maioria dos estados nordestinos, principalmente
na Babhia, registrando acréscimo de 2,28 milhdes
de toneladas, ou seja, incremento de 42,5% em
sua produgdo de graos; no Piaui, o aumento foi
de 1,17 milhdo de toneladas de grdos (ou seja,
expanséao de 73,5%); enquanto no Maranhao, o
acréscimo foi de 728,1 mil toneladas (20,4% a
mais que na safra passada) (Tabela 1).

Tendo em vista melhores técnicas
empregadas quanto ao uso de novas tecnologias,
além da realizacdo de investimentos publicos
e privados em inovagao e tecnologia no setor
nos ultimos 10 anos, registrou-se crescimento
da produtividade regional na safra 2013/14 em
22,1% em relacao a safra anterior.

Diversas culturas seguiram a produtividade
média de graos no ambito regional (2.031 kg/ha)
e nacional (3.433 kg/ha), como o algoddo em
carogo, que registrou produtividade regional de
3.872 kg/ha, ante a nacional com 3.927 kg/ha
(destaca-se a produtividade do algodao em carogo
no Maranhdo, com 4.140 kg/ha e no Piaui, com
4.125 kg/ha, acima da média nacional); o milho,
também vem acompanhando a tendéncia, com
produtividade regional de 2.612 kg/ha e nacional

de 5.057 kg/ha (liderado por Sergipe, de onde
desponta a maior produtividade da Regido, com
4.670 kg/ha, seguido por Bahia, com 3.917 kg/
ha) e a soja, apresentando produtividade média
regional de 2.544 kg/ha, e a nacional com 2.854
kg/ha, destacando-se Maranhdo (registrando
produtividade média da soja em 2.754 kg/ha) e,
em seguida Bahia (com produtividade média de
2.520 kg/ha).

Algodao

Para a safra nacional de 2013/2014 de
algodao (especificamente no texto que trata
a cultura do algodado, fala-se em algodao
em carogo), a area cultivada total alcangou
1.121,6 mil hectares, aumento de 25,4% em
relagdo a safra anterior. O preco interno da
commodity algoddo em pluma apresentou
variagdes positivas discretas, mostrando uma
recuperagdo no mercado interno. Porém, a
tendéncia de aumento no nivel de pregos do
algodao no mercado externo, associado a baixa
remuneracao do prego da saca de 60 kg do milho,

Tabela 1 - Comparativo de Area, Produtividade e Produgdo de Graos — Safra 2013/14

Area (mil ha)

Produtividade (kg/ha) Produgao (mil t)

Regiao/UF Safra Safra Var. % Safra Safra Var. % Safra Safra  Var. %
1213 (a) 13M4'(b) (bla) 1213 (c) 13M4(d) (dic) 1213 (e) 1314(f)  (fle)

Norte 1.881,6 2.126,6 13,0 2.935 2.967 1,1 5.522,8 6.309,8 14,2
Nordeste 7.211,7 8.271,0 14,7 1.663 2.031 221 11.993,0 16.794,3 40,0
MA 1.615,7 1.769,1 9,5 2.21 2.431 10,0 3.572,5 4.300,6 20,4
Pl 1.264,4 1.388,1 9,8 1.266 2.001 58,1 1.601,1 2.777,3 73,5
CE 787,7 921,5 17,0 281 621 121,0 2211 5726  159,0
RN 29,1 69,0 137,4 447 555 24,2 13,0 38,3 1946
PB 109,8 155,3 414 421 373 (11,4) 46,2 57,9 25,3
PE 275,9 482,0 74,7 280 392 40,0 77,2 188,9 1447
AL 79,5 81,2 2,1 689 828 20,2 54,8 67,2 22,6
SE 244 4 266,5 9,0 4.195 4.216 0,5 1.025,2 1.123,5 9,6
BA 2.805,2 3.138,3 11,9 1.919 2.443 27,3 5.381,9 7.668,0 42,5
Centro-Oeste 20.680,5 22.055,2 6,6 3.785 3.701 (2,2) 78.277,6 81.636,5 4,3
Sudeste 4.977,8 5.063,6 1,7 4.065 3.532 (13,1) 20.234,7 17.884,1 (11,6)
Sul 18.811,4 19.423,0 3,3 3.861 3.750 (2,9) 72.629,9 72.841,6 0,3
Brasil 53.563,0 56.939,4 6,3 3.522 3.433 (2,5) 188.658,0 195.466,3 3,6

Fonte: Safra 2013/2014. Décimo segundo levantamento, setembro/2014 (CONAB, 2014).

Nota:

(1) Produtos selecionados: Carogo de algodao, amendoim (12 e 22 safras), arroz, aveia, centeio, cevada, feijao (12, 22 e 32 safras),
girassol, mamona, milho (12 e 22 safras), soja, sorgo, trigo e triticale.
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principal commodity concorrente, sdo fatores
que influenciaram as tomadas de decisdes dos
produtores em aumentar a area para o cultivo
do algodado nesta safra. Como consequéncia,
tem-se aumento em sua produgao de 32,3% em
relacdo ao periodo anterior, ou seja, acréscimo
de 1.075,7 mil toneladas, chegando a registrar
4,4 milhdes de toneladas de algoddo em carogo.

Para o Nordeste, a safra 2013/14
apresentou aumento na produgéo de 35,5% em
relagcdo ao ultimo periodo, alcancando 1.366,2
mil toneladas, representando 31,0% da producéo
nacional de algoddo em caroco. A area destinada
ao cultivo na Regido também acompanhou a
tendéncia nacional, aumentando 17,3% na area
cultivada sobre 2012/2013.

Quanto a produtividade média do algodao
na Regido, obteve ganho de 15,6% frente a
safra passada, alcangando 3.872 kg/ha no ano
2013/2014. Ja as produtividades médias dos
estados do Maranhdo (4.140 kg/ha) e Piaui
(4.125 kg/ha) ultrapassam a produtividade média
da maior regido produtora de algodao, Centro-
Oeste (3.974 kg/ha), que responde por 66,2 %
da produgéo nacional. A Bahia, segundo maior
produtor nacional de algodéo, registrou aumento
tanto em area plantada (acréscimo de 48,0 mil

hectares) quanto em produgdo (aumento de
332,3 mil toneladas). (Tabela 2).

O segundo semestre de 2014 finalizou
com desaquecimento dos precgos (intensificados
a partir de julho/2014) nos mercados externos
refletindo a maior oferta do produto,
aumento consideravel da produg¢ao nos Estados
Unidos neste ano e considerando o maior volume
dos estoques mundiais, além das reducdes
das compras de algoddo em pluma por parte
da China. Com a valorizacdo do ddlar norte-
americano frente ao real brasileiro, as tradings
estiveram atentas as negocia¢des da pluma de
algodao nacional, tendo sido retomadas no fim
do periodo.

com

Aoferta total do algodao em pluma (estoque
inicial somado a produgéao a importagao) também
registrou numeros significativos, com 2.070,6
mil toneladas, acréscimo de 15,15% em relagao
a safra 2012/13. Ja os dados de demanda
total (consumo interno somado a exportagao)
fecharam proximos de 1.583,6 mil toneladas,
crescimento de 6,06% frente ao periodo anterior.
A expectativa de aumento no estoque de
passagem foi concretizada, tendo em vista que
no encerramento de 2014 situou-se préoximo
de 487,0 mil toneladas de algoddo em pluma

Tabela 2 — Algodao em carogo - comparativo de area, produtividade e producgao - safra 2013/14

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producao (mil t)
Regiao/UF Safra Safra Var. % Safra Safra Var. % Safra Safra  Var. %
12113 (a) 13/14'(b) (bla) 1213 (c) 13M4(d) (dic) 12M3(e) 13M14(f)  (fle)

Norte 6,0 4,8 (20,0) 3.150 4.020 27,6 18,9 19,3 21
Nordeste 300,8 352,8 17,3 3.351 3.872 15,6 1.007,9 1.366,2 35,5
MA 16,7 18,6 11,4 3.970 4.140 4,3 66,3 77,0 16,1
Pl 11,4 12,1 6,3 3.270 4.125 26,1 37,3 49,9 33,8
CE 0,9 1,8 100,0 295 780 164.,4 0,3 1,4 366,7
RN 0,1 0,4 500,0 3.000 3.810 27,0 0,2 1,5 650,0
PB 0,1 0,1 - 300 660 120,0 - 0,1 -
PE 0,1 0,3 200,0 380 540 421 - 0,2 -
AL 0,1 0,1 - 320 480 50,0 - - -
BA 271,4 319,4 17,7 3.330 3.870 16,2 903,8 1.236,1 36,8
Centro-Oeste 560,9 734,2 30,9 3.943 3.974 0,8 2.211,6 2.917,6 31,9
Sudeste 25,8 28,9 12,0 3.429 3.443 0,4 88,5 99,5 12,4
Sul 0,8 0,9 12,5 2.625 2.375 (0,9) 21 21 -
Brasil 894,3 1.121,6 25,4 3.723 3.927 55 3.329,0 4.404,7 32,3

Fonte: Safra 2013/2014. Décimo segundo levantamento, setembro/2014 (CONAB, 2014).
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(aumento em 59,6% sobre a safra 2012/13),
dados suficientes para honrar tanto o mercado
interno quanto o externo (CONAB, 2014).

Quanto aos pregos internos, as principais
pragas registraram redugdes a partir do més de
fevereiro, finalizando o ano de 2014 com desvios
médios de 26% a menos que o praticado no inicio
do ano, devido a uma produgéo nacional maior
(aumento em 32,3%) e regional (acréscimo de
35,5%) na safra 2013/14.

Segundo dados do Cepea, o mercado em
Barreiras (BA), Rondondpolis (MT), Fortaleza (CE)
e Sao Paulo (SP) concluiram dezembro/2014 com
redugdes nos precos em 26,3%, 27,7%, 26,3% e
26,9%, respectivamente, em relacdo ao més de
janeiro/2014, com cotagbes de R$ 53,91/@ para
Barreiras, R$ 51,80/@ em Rondonodpolis, R$
53,91/@ em Fortaleza e R$ 61,46/@ no mercado
de algodao de Sao Paulo (Grafico 1).

Grafico 1 - Evolugdao dos pregos da arroba
da pluma de algodio em
Barreiras (BA)(1), Fortaleza
(CE), preco CIF Séao Paulo
(SP) e Rondonépolis (MT), de
Janeiro/2013aDezembro/2014(2).
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Algodéao CIF - Séo Paulo (SP)
Algodéo Pluma - Rondondpolis (MT)

Fonte: CMA (2015). Elaboragao: BNB/ETENE - Conjuntura
Econémica.

Nota:

(1) As cotagdes na Praca de Barreiras (BA) e Fortaleza (CE)
foram praticamente as mesmas para o periodo apurado;
(2) Valores referentes ao periodo de janeiro/2013 a dezem-

bro/2014, com excecgédo para margo de 2014.
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Feijao

A area plantada com feijao no Brasil para
a safra 2013/2014 foi de 3.333,4 mil hectares,
incremento de 8,4% em relagdo a colheita
passada. Como consequéncia, a produgao de
feijado também finalizou a safra com significativo
volume, registrando 3,44 milhdes de toneladas,
aumento de 22,7% em relagéo a safra anterior.

A lavoura de feijdo plantada no Nordeste
registrou aumento de area de 16,1%, cultivando-
se na Regido 1.625,6 mil hectares na safra
2013/2014. Os estados da Bahia e do Ceara
foram os principais responsaveis por esse
avango, porquanto juntos destinaram 53,4% da
area regional para o cultivo do feijao.

A producao total regional atingiu 688,0 mil
toneladas, aumento expressivo de 57,1% em
relacao a safra 2012/2013 (425,3 mil toneladas),
base prejudicada pelo periodo de seca. Os
maiores produtores regionais foram Bahia (que
alcangou 258,5 mil toneladas, crescimento
de 36,6% em relacdo a safra anterior), Ceara
(132,5 mil toneladas, aumento de 100,2%) e
Pernambuco (87,4 mil toneladas, acréscimo de
88,8%). A decisdo de incrementar a area por
parte dos produtores foi influenciada por um
leve aumento de prego ao produtor do feijao no
primeiro trimestre de 2014.

O rendimento também deve se elevar para
411 kg/ha, acréscimo de 35,3% em relagéo a
safra passada, variacao explicada em parte pela
reducdo de area de sequeiro em algumas regides
de plantio (Tabela 3).

A oferta de feijdo no mercado brasileiro
foi tdo significativa que ocorreram redugbes
nas importagdes desse produto em 2014. A
importagdo de feijado em 2014 foi de 100 mil
toneladas, enquanto em 2013 a importagao
registrou 304,4 mil toneladas, representando
uma reducao de 67,1%.

Com uma produgéo de feijao abundante,
tanto regional nacional,
problemas para se estocar o produto. O feijao

como ocorreram



Tabela 3 - Feijao Total - Comparativo de area, produtividade e produgéo, safra 2013/14

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producao (mil t)
Regiao/UF Safra Safra Var. % Safra Safra Var. % Safra Safra Var. %
1213 (a) 13M14'(b) (bla) 1213 (c) 13M4(d) (dic) 12113 (e) 13M4(f)  (fle)
Norte 1333 101,3  (24,0) 786 758 (35 1047 76,7  (26,7)
Nordeste 1.399,8 1.625,6 16,1 304 411 35,3 425,3 668,0 57,1
MA 90,1 92,8 3,0 459 497 8,1 414 46,1 1,4
Pl 199,3 229,4 15,1 131 288 118,9 26,2 66,0 151,9
CE 3411 404,1 18,5 194 328 68,9 66,2 132,5 100,2
RN 12,4 33,5 170,2 282 334 18,4 3,5 1,2 220,0
PB 55,7 76,9 38,1 346 277 (20,1) 19,3 21,3 10,4
PE 176,4 245,7 39,3 262 356 35,5 46,3 87,4 88,8
AL 42,0 47,0 11,9 364 457 25,6 15,3 21,5 40,5
SE 26,8 31,5 17,5 668 746 1,7 17,9 23,5 31,3
BA 456,0 464,7 1,9 415 556 34,1 189,2 258,5 36,6
Centro-Oeste 356,0 468,0 31,5 1.637 1.865 13,9 582,7 872,9 49,8
Sudeste 558,3 488,2 (12,6) 1.461 1.624 11,1 815,8 792,7 (2,8)
Sul 627,9 650,3 3,6 1.398 1.590 13,7 877,8 1.033,8 17,8
Brasil 3.075,3 3.333,4 8,4 913 1.033 13,2 2.806,3 3.444 1 22,7

Fonte: Safra 2013/2014. Décimo segundo levantamento, setembro/2014 (CONAB, 2014).

colhido ha mais tempo acaba escurecendo sua
cor e este fato contribui para a perda da qualidade
e consequentemente pode levar a reduzir o prego
do produto estocado.

Dolado dademanda, a Conab alega que os
dados de consumo alimentar domiciliar mostram
uma tendéncia de queda no consumo de feijao
pela populagdo brasileira, fato este explicado
em parte em fungédo do aumento do consumo de
alimentos industrializados.

Ainda de acordo com a Conab, a
participagdo do feijao no “valor energético da
alimentagdo” diminui com o aumento da renda,
portanto, presume-se que na medida em que os
rendimentos vém aumentando, o consumo de
feijdo tende a cair. Assim, constata-se que, nas
classes de receitas mais elevadas, o consumo
de feijao € menos da metade que nas classes
de familias consideradas com renda mais baixa
(CONAB, 2014).

Para a safra de 2013/2014, com a oferta
maior de feijao no mercado interno, o nivel de
pregos nacionais sofreu queda consideravel em
grande parte nas principais pragas pesquisadas,
reduzindo a possibilidade de alta dos pregos no
curto prazo. Devido a redugdo nas intengdes

de plantio na safra 2014/2015, a expectativa de
longo prazo é de valorizacao do feijao para o ano
de 2015.

Em Barreiras (BA), a saca do feijao tipo
carioca de 60 kg atingiu R$ 102,14 (valores para
dez/2014) no més de dezembro/2014, com o
preco reduzindo-se em 3,13% no ano de 2014.
O mesmo ocorreu em lIrecé (BA) e Sdo Paulo
(SP), com registros de respectivos valores nas
sacas do feijdo tipo carioca em R$ 95,00 e R$
172,26 (valores de dezembro/2014), implicando
desvalorizagao de 3,88% e 3,47% no periodo,
respectivamente. Para o feijao preto cotado em
Ponta Grossa (PR), a desvalorizagao no periodo
de 2014 foi de 4,67%, onde o produto foi cotado a
R$ 118,21 em dezembro do mesmo ano (Grafico
2).
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Grafico 2- Evolugdo dos precos da saca de
60 kg de feijao carioca tipo 1 em
Barreiras (BA), Irecé (BA), feijao
carioca atacado em Sao Paulo
(SP) e feijao preto em Ponta
Grossa (PR), de Janeiro/2013 a
Dezembro/2014(1)
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Feijéo Carioca - Praga Barreiras (BA)

Feijdo Carioca- Praca Irecé (BA)

Feijao Carioca - Atacado (SP)

Feijao Preto - Praga Ponta Grossa (PR)

Fonte: CMA (2015). Elaboragéo: BNB/ETENE - Conjuntura

Econémica.

Nota:

(1) Valores referentes ao periodo de janeiro/2013 a dezem-
bro/2014

Milho

A area de plantio para o milho na safra
de 2013/2014 devera atingir 15,8 milhdes de
hectares, com pequena redugdo de 28,6 mil
hectares (em torno de 0,2%) em relagdo a safra
anterior. Em algumas regides, os produtores
de milho, influenciados pelos altos custos de
producao dessa cultura junto com a competigéo
por area entre algodao e soja (que tem favorecido
a oleaginosa em virtude de sua comercializagao
- precos mais atraentes e sustentagdo cambial
— além da utilizagdo de variedades precoces),
reduziram as expectativas de area plantada com
o milho. Em contraponto, tem-se a expectativa de
um significante crescimento (24,7%) na Regiao
Nordeste devido as boas condi¢des climaticas.

A producgéo total de milho no Brasil para
a safra 2013/14 alcangou 79,90 milhdes de
toneladas, obtendo uma redugao de 2,0% (recuo
de 1,6 milhdo de tonelada) frente a colheita
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passada. Diversos fatores contribuiram para esse
declinio, especialmente os problemas climaticos
nas principais regides produtoras associados a
forte reducao de areas destinadas ao cultivo.

No Nordeste, o aumento da safra 2013/14
de milho foi de 55,9% frente a safra passada,
com produgdo de 7,57 milhdes de toneladas
desse produto. A expectativa de recuperagao
das cotagdes do milho norteou os produtores
da Regido a ampliarem as areas destinadas
ao cultivo do cereal. A area destinada ao seu
cultivo fechou a safra, em setembro de 2014,
com incremento de 24,7% em relagdo ao periodo
anterior, computando 2,89 milhdes de hectares.

Motivada pela possibilidade de tornar-se
um fornecedor privilegiado para toda a Regido,
a Bahia registrou consideravel aumento na
producdo do grdo, com incremento de 1.283 mil
toneladas em relagéo a safra 2012/13, totalizando
3,18 milhdes de toneladas (cabendo lembrar que
a comparagao esta sendo feita com um ano de
seca). Segundo a Conab, a expectativa de area
plantada nesse Estado finalizara a safra 2013/14
com 812,5 mil hectares, acréscimo de 29,3 %
frente a colheita passada. Ja o estado de Sergipe
alcangou os melhores niveis de produtividade,
em torno de 4.670 kg/ha (Tabela 4).

No mercado internacional, com estoques
mundiais em crescimento (alta tanto nos
estoques dos exportadores quanto dos paises
importadores), a relagdo estoque mundial final
€ consumo registrou recorde, superando o nivel
mundial da safra 2002/03. Como consequéncia,
as cotagbes no mercado futuro seguem com
registros de sucessivas quedas, com baixo nivel
de transag¢des mundiais do milho. O contrato na
Bolsa de Chicago (CME Group) com vencimento
em dezembro/2014 encerrou com queda de
0,3%, com cotacéo de US$ 147,92 a tonelada. Ja
os seus contratos futuros com vencimentos para
margo/2015 e maio/2015 também registraram
recuo de 0,1% e 0,3%, fechando em US$ 153,04/t
e US$ 156,29/t, respectivamente (CEPEA/
ESALQ, 2014).

No mercado interno verifica-se que a



Tabela 4 — Milho total - comparativo de area, produtividade e producao, safra 2013/14

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Producao (mil t)
Regiao/UF Safra Safra Var. % Safra Safra Var. % Safra Safra Var. %
12113 (a) 1314'(b) (bla) 1213 (c) 13M4(d) (dlc) 1213 (e) 13M4(f)  (fle)
Norte 528,3 551,5 4,4 3.166 3.303 4,3 1.672,3 1.821,5 8,9
Nordeste 2.325,5 2.899,7 24,7 2.090 2.612 25,0 4.859,8 7.574,5 55,9
MA 506,7 606,4 19,7 2.584 2.846 10,1 1.309,4 1.725,9 31,8
Pl 379,8 405,0 6,6 1.429 2.542 77,9 542,8 1.029,4 89,6
CE 408,7 480,6 17,6 240 835 2479 98,1 401,3 309,1
RN 13,3 32,4 143,6 355 633 78,3 4.7 20,5 336,2
PB 53,1 76,6 44,3 496 462 (6,9) 26,3 35,4 34,6
PE 94,5 228,6 141,9 167 411 146,1 15,8 94,0 4949
AL 34,4 31,0 (9,9) 637 887 39,2 21,9 27,5 25,6
SE 206,6 226,6 9,7 4.557 4,670 2,5 941,5 1.058,2 12,4
BA 628,4 812,5 29,3 3.022 3.917 29,6 1.899,3 3.182,3 67,6
Centro-Oeste 62029 61737  (05) 5789 5654  (2,3) 35.910,6 34.907,3 2.8)
Sudeste 22030 21065  (4,4) 5.755 5003  (11,5) 12.677,7 107284  (15,4)
sul 45696 40693 (109) 5774  6.113 59 263853 24.873,8 (5.7)
Brasil 15.820,3  15.800,7 (0,2) 5.149 5057  (1,8) 81.5057 79.9055 (2,0)

Fonte: Safra 2013/2014. Décimo segundo levantamento, setembro/2014 (CONAB, 2014).

disponibilidade de milho cresceu no decorrer
do ano de 2014. Mesmo com redugao de 2,0%
na produgao da safra 2013/2014 (produgado de
79,9 milhdes de toneladas) em relagédo a colheita
anterior, registra-se uma oferta interna total do
grao de 88,7 milhdes de toneladas. Mesmo com
a demanda interna pelo milho de 54 milhdes de
toneladas, registra-se um excedente doméstico
recorde de pelo menos 34,9 milhdes de toneladas.
Neste contexto, com a disponibilidade interna de
milho em alta, e mesmo com a intervengao do
Governo, por meio de leildes de Pepro® (Prémio
Equalizador Pago ao Produtor Rural, que
ocorreram nas principais regides produtoras de
milho, a partir do més de agosto de 2014, com
a possibilidade de diminuir o excedente interno),
as exportacdes brasileiras nao responderam de
acordo com as expectativas, devido ao cenario
do mercado internacional.

De acordo a Secretaria do Comércio
Exterior (SECEX/MDIC), o Pais embarcou 27%

3 E uma subvengdo econdmica (prémio) concedida ao
produtor rural e/ou sua cooperativa que se disponha
a vender seu produto pela diferenga entre o Valor de
Referéncia estabelecido pelo Governo Federal e o valor
do Prémio Equalizador arrematado em leildo, obedecida a
legislagdo do ICMS vigente em cada Estado da Federagéo.
O PEPRO ¢ langado quando o prego de mercado estiver
abaixo do Valor de Referéncia.

a menos que no mesmo periodo do ano anterior,
aumentando a disponibilidade interna do cereal.
E com o aumento da oferta interna e estoque
crescente, interno apresenta-se
desaquecido. Em trés das principais pragas de
mercado do milho, o ano de 2014 finalizou com
cotagbes abaixo do esperado, influenciadas
pelas incertezas das cotagdes no mercado
internacional e pela expectativa de produgéo
recorde na safra de milho nos Estados Unidos
(CEPEA/ESALQ, 2014b).

o mercado

Aspracasde SaoPaulo(SP), Fortaleza (CE)
e Barreiras (BA) fecharam com a cotagéo final da
saca de 60 kg em dezembro/2014 em R$ 118,21,
R$ 95,00 e R$ 102,14, com desvalorizagbes
de 18,31%, 16,45% e 3,81%, respectivamente,
sobre a cotagcdo de janeiro/2014. Porém, no
mercado em Cascavel (PR), o preco da saca
de 60 kg de milho foi cotado com valorizagdo
de 67,39% frente ao valor praticado no més de
janeiro/2014, registrando R$ 172,26 (Grafico 3).
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Grafico 3 - Evolugdo dos pregcos da saca de regides produtoras, a safra 2013/2014 nacional
60 kg de milho em Barreiras de soja atingiu mais um recorde, registrando

(BA), Fortaleza (CE), Cascavel producdo de aproximadamente 86,12 milhdes
(PR) e pregco CIF Sao Paulo, de de toneladas, acréscimo de 5,7 % em relacao ao
Janeiro/2013 a Dezembro/2014 volume produzido na safra passada.

300,00

Para o Nordeste, o crescimento na area
cultivada foi de 7,8%, alcangando 2,6 milhdes de
hectares, dado este influenciado pelas compras
futuras e o adequado desenvolvimento da
cultura, beneficiada pelas favoraveis condigbes
climaticas. Em termos de produgado, o aumento
foi de 25,0% da oleaginosa, alcangando 6,62
milhdes de toneladas. Destaca-se a Bahia,
com produgédo de 3,30 milhdes de toneladas,
representando cerca de 50,0% do total da

——— Milho- Praga Barreiras (BA)===Milho - Fortaleza (CE) produgéo regional (Tabela 5).
Milho - Praga Cascavel (PR)=====Milho - CIF Sao Paulo (SP)
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No mercado externo, as cotagdes de soja
Fonte: CMA (2015). Elaboracdo: BNB/ETENE - Conjuntura . L.
Econdmica. foram instaveis no segundo semestre de 2014.

Nota: ) Entre os meses de julho e outubro, as cotagdes
(1) Valores referentes ao periodo de 01/01/2012 a 30/06/2014. . ! . .
no mercado internacional seguiam desaquecidas,
devido as estimativas de produgéo recorde para
Soja a safra 2014/2015 (mesmo em periodos de
entressafras brasileira e norte-americana, onde

) o normalmente os precos da soja do segundo
Motivados pelos favoraveis precos

alcangados no mercado externo e principalmente
pelo custo de produgdgo menor comparado
as commodities milho e algodao, a éarea total
destinada ao cultivo de soja para a safra 2013/14
ficou em 30,17 milhdes de hectares, acréscimo
de 8,8% sobre a safra anterior. Tal fato, associado
ao bom desenvolvimento da lavoura e as
adequadas condi¢des climaticas nas principais

semestre tendem a ser maiores do que o primeiro
semestre). Paralelamente, os estoques de soja
nos Estados Unidos comegaram a fechar a
temporada abaixo do esperado, sendo que o
estoque de passagem ficou em 2,503 milhdes
de toneladas. Com menor oferta por parte dos
Estados Unidos, os principais importadores de
soja demandaram suas compras de outros paises

Tabela 5 — Comparativo de area, produtividade e producgao, safra 2013/14

Area (mil ha) Produtividade (kg/ha) Produgao (mil t)
Regido/UF Safra Safra Var. % Safra Safra Var.%  Safra Safra Var. %
13/14 (a) 14/15" (b) (b/a) 13/14 (c) 14/15(d) (d/c) 13/14(e) 14/15(f) (fle)
Norte 901,5 1.178,9 30,8 2.952 2.877 (2,6) 2.661,5 3.391,3 27,4
Nordeste 2.414,3 2.602,2 7,8 2.193 2.544 16,0 5.294,8 6.620,9 25,0
Maranhao 586,0 662,2 13,0 2.877 2.754 (4,3) 1.685,9 1.823,7 8,2
Piaui 546,4 627,3 14,8 1.678 2.374 41,5 916,9 1.489,2 62,4
Bahia 1.281,9 1.312,7 2,4 2.100 2.520 20,0 2.692,0 3.308,0 22,9
Centro-Oeste 12.778,2 13.909,4 8,9 2.981 3.005 0,8 38.091,4 41.800,5 9,7
Sudeste 1.758,2 1.989,9 13,2 3.086 2,520 (18,3) 5.425,9 5.015,3 -7,6
Sul 9.883,9 10.492,7 6,2 3.038 2.792 (8,1) 30.025,8 29.292,8 -2,4
Brasil 27.736,1 30.173,1 8,8 2.938 2.854 (2,9) 81.499,4 86.120,8 5,7

Fonte: Safra 2013/2014. Décimo segundo levantamento, setembro/2014 (CONAB, 2014).
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como Brasil e Argentina, elevando ligeiramente o
nivel dos precgos internacionais nos ultimos dois
meses do ano de 2014 (CEPEA, 2015).

Os pregos internacionais da soja em
grao registraram expressivas quedas em suas
cotagdes em agosto/2014. A Bolsa de Chicago
registrou US$ 400,32/t ante sua cotagdo de
US$ 446,44/t para o mesmo periodo anterior
(CMA, 2015). Mesmo com cenario internacional
desaquecido, as exportagdes brasileiras de soja
em grao seguiram firmes, embarcando 45,69
milhdes de toneladas, acréscimo de 6,77% em
relacdo as exportagdes do ano de 2013. Neste
periodo, as exportagdes de soja em grao geraram
uma receita de US$ 23,27 bilhdes, crescimento
de 2,0% em relagdo ao ano de 2013.

Mesmo com as cotagdes no mercado
externo de soja em declinio, as redugdes dos
pregos da soja no mercado brasileiro foram
suavizadas devido aos maiores valores dos
prémios de exportacao e diante da desvalorizagéo
do real brasileiro frente ao délar norte-americano
(CEPEA/ESALQ, 2013b). De acordo com a
SECEX/MDIC, foram embarcadas nos portos
brasileiros 13,71 milhdes de toneladas de farelo
de soja em 2014, valor superior em 2,87% ao
da média do ano anterior. Assim, o farelo de
soja obteve US$ 938,58 milhdes em sua receita,
aumento em 36,8%.

O complexo de soja (grao, farelo e
6leo de soja) gerou uma receita recorde de
aproximadamente US$ 31,27 bilhGes (aumento
em 1,5%, mesmo com pregos internacionais
maiores no ano base de 2013), sendo esse
complexo o principal produto da pauta comercial
brasileira (MDIC, 2015).

A disponibilidade interna de soja em grao
vem também registrando alta, finalizando a oferta
total do grao (estoque inicial somado a producao
e a importagado) em 87,60 milhdes de toneladas
em 2014, aumento de 6,55% ante o periodo
anterior, dados suficientes para abastecer tanto
o0 mercado interno quanto o externo no periodo.
Mesmo com a demanda total por soja (consumo
interno somado a exportagdo) contabilizando

85,62 milhdes de toneladas (acréscimo de 5,3%
emrelagao a 2013), e em crescimento nos ultimos
anos, o ano de 2014 obteve estoque final com
variagdo positiva de 117,84% frente ao periodo
anterior (registrando 1,98 milhdes de toneladas
como estoque de passagem) (CONAB, 2014).

No final do segundo semestre, as cotagdes
no mercado interno finalizaram o ano em alta
nas principais pragcas pesquisadas, diante
das divergéncias e expectativas no mercado
interno, além do reflexo dos baixos estoques de
passagem dos Estados Unidos. Os valores dos
precos da soja em grdo no mercado brasileiro
foram suavizados também devidos aos maiores
valores dos prémios de exportagdo. O preco
negociado da saca de 60 kg de soja em gréo no
mercado de Barreiras (BA) atingiu R$ 57,95 em
dezembro/2014, reducao de 5,15% em relagdo ao
més de outubro* (cotado em R$ 55,11). O mesmo
ocorreu nas pragas de Sorriso-MT (cotagéo de
R$ 57,21), Parana® (com cotagdo média de R$
62,42) e Balsas-MA (R$ 54,14) que registraram
aumentos de 5,24%, 3,19% e 7,39% em relagcéo
ao més de outubro/14, respectivamente (Grafico
48,

4 As cotagbes pesquisadas no més de outubro foram as
que atingiram as menores cotagdes da saca de 60 kg de
soja em gréo no ano de 2014.

5 Acotagédo é uma média de cinco regides do Parana:
Paranagud, Ponta Grossa, Norte, Oeste e Sudoeste.

6 Valores referentes ao periodo de jan/2013 a dez/2014.
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Grafico 4 - Evolugdo dos pregcos da saca de
60 kg de soja em Balsas (MA),
Barreiras (BA), Sorriso (MT) e
Sao Paulo pelo Indicador CEPEA/
ESALQ, de Janeiro/2013 a
Dezembro/2014
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Fonte: CMA (2015). Elaboragéo: BNB/ETENE - Conjuntura
Econdmica.

3.2.1.2 - Expectativas para safra 2014/2015

Nesta segunda parte do documento
da agricultura, faz-se uma analise quanto as
expectativas de inten¢ao de plantio para o Brasil
e o Nordeste em relagédo a area a ser cultivada,
produtividade e a produgao referente a safra
2014/2015. Os dados analisados sao referentes
ao Sétimo Levantamento de acompanhamento
da safra brasileira de graos disponibilizados pela
Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB,
2015).

Estima-se que a area destinada ao cultivo
de gréos’ na safra nacional de 2014/2015 chegue
a 57,03 milhdes de hectares, acréscimo de 272
mil hectares em relagdo a safra anterior. O
resultado foi influenciado nos primeiros meses
de 2015 pelas boas expectativas de pregos de
internos e externos de algumas commodities,
em especial das culturas da soja e de algodao.
Destaca-se o cultivo de soja, com estimativa
de 31,50 milhdes de hectares de area plantada

7 A CONAB realiza levantamentos e avaliagdes mensais da
safra brasileira de graos e das principais lavouras.
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(incremento expressivo de 1,33 milhdes de
hectares, o que representa aumento de 4,4 %).

Condicionadas pela maior intengdo de
plantio e também pelo adequado desenvolvimento
da cultura em algumas regides produtoras dos
principais cultivares agricolas, tanto a produgéao
da safra nacional quanto a regional apresentam-
se com favoravel desempenho. A safra nacional
de grdos 2014/2015 esta estimada em 200,68
milhdes de toneladas, acréscimo de 3,6% em
relacdo a safra 2013/2014. Espera-se aumento
expressivo na cultura da soja, acréscimo de 9,5%,
ou seja, aumento em 8,16 milhdes de toneladas
em relagao a safra passada (Tabela 6).

Para o Nordeste, a expectativa é que
sejam cultivados 8,15 milhdes de hectares,
com redugdo das areas plantadas em 130,9 mil
hectares para o levantamento da safra 2014/15.
Vale salientar que as culturas da regido Nordeste
estdo em processo de plantio, portanto, as areas
de cultivo ainda n&o estéo totalmente definidas.
Seguem registros de redugdes para areas
plantadas nos estados do Maranhao (decréscimo
de 129,7 mil hectares), Pernambuco (decréscimo
de 72,0 mil hectares) e Bahia (redugcao em
55,9 mil hectares) em relagao a safra anterior.
Juntos, esses estados cultivavam significativos
5,39 milhdes de hectares na safra 2013/14, ou
seja, representam 65,23% da area cultivada
total nordestina, e para a safra 2014/2015, com
expectativa que participem com 63,11% da area
cultiva regional.

A estimativa da produgdo de graos para
o Nordeste é de 17,79 milhdes de toneladas,
consolidando um aumento de 5,9% frente a
safra passada (Tabela 7). Esse crescimento
na producdo regional de grdos é devido as
expectativas de aumento da produgdo na
maioria dos estados nordestinos, principalmente
na Bahia, registrando acréscimo de 568,4 mil
toneladas de gréaos, ou seja, incremento de 7,4%
em relagido a safra passada, como também no
estado do Piaui, com estimativa de produgéo de
3,42 milhdes de toneladas, gerando incremento
de 23,3% (aumento de 647,3 mil toneladas de



Tabela 6 — Brasil - Comparativo de area, produtividade e producdo de graos, safra 13/14

Area (mil ha)

Culturas Safra Var. %

14/15 (b) ((JE)}

Safra
13/14 (a)

Algodao (carogo) 1.121,6 976,9 (12,9)
Feijao 3.365,9 3.173,9 (5,7)
Milho 15.829,2 15.165,9 (4,2)
Soja 30.173,1 31.504,2 44
Subtotal® 50.489,8 50.820,9 0,7
Outras culturas 6.570,2 6.511,1 (0,9)
Brasil® 57.060,0 57.332,0 0,5

Produtividade (kg/ha) Producéao (mil t)

Safra Safra Var. % Safra Safra Var. %
13/14 (c) 14/15 (d) (CI) 13/14 (e) 14/15(f) (fle)
2.381 2.380 (0,0 2.670,6 2.325,3 (12,9)
1.026 1.071 44 3.453,8 3.399,8 (1,6)
5.057 5.208 3,0 80.052,0 78.985,2 (1,3)
2.854 2.993 49 86.120,8 94.280,5 9,5
3.413 3.522 3,2 172.297,2 178.990,8 3,9
3.246 3.331 26 213248 21.691,2 1,7
3.393 3.500 3,2 193.622,0 200.682,0 3,6

Fonte: Safra 2014/2015. Sétimo levantamento, abril/2015 (CONAB, 2015).

Legenda:

(1) Subtotal dos seguintes produtos selecionados: Carogo de algodéo, feijao (12, 22 e 32 safras), milho (12 e 22 safras) e soja.
(2) Produtos selecionados: Carogo de algoddo, amendoim (1a e 2a safras), arroz, aveia, canola, centeio, cevada, feijao (1%, 22 e
32 safras), girassol, mamona, milho (12 e 22 safras), soja, sorgo, trigo e triticale.

graos).

O sucessivo aumento de produtividade é
consequéncia do emprego de melhores técnicas
além da utilizagdo de novas tecnologias, a
exemplo de variedades mais resistentes as
pragas e doengas, com as adubagdes bem
direcionadas de acordo com a exigéncia de
cada cultivar e de preparacdo do solo. Como
resultado, registra-se que a expectativa para a
produtividade de graos regional alcance 2.182
kg/ha para a safra 2014/2015, aumento em 7,6%
em relacdo a safra passada (Tabela 7). Estima-
se que os cultivares como carogo de algodao
(2.466 kg/ha, crescimento de 4,6%) e soja (3.000
kg/ha, aumento em 19%) na Bahia, assim,
como também o milho em Sergipe (4.670 kg/ha)
registrem produtividades regionais recordes.

Café

Na Tabela 8 estdo apresentadas as
estimativas mundiais para as safras de café
2013/14 e 2014/15, destacando-se os principais
produtores e exportadores (Brasil, Vietham e
Colébmbia) e os maiores consumidores mundiais
(Uniao Europeia, Estados Unidos e Brasil). Para
a safra de 2014/15 esta prevista a produgao
mundial de 149,8 milhdes de sacas de 60 kg,
queda de 1,8%, o que representa 2,7 milhdes
de sacas a menos que a safra anterior (USDA,
2015).

Essa menor produgado esta atrelada, em
grande parte, a queda de 6,1% da safra do Brasil,
devido principalmente aos problemas climaticos,
mas também aos baixos pregos praticados no
mercado interno e externo, que desestimulou

Tabela 7 — Nordeste - Comparativo de Area, Produtividade e Producio de Graos - Safra 2013/14

Area (mil ha)

Produtividade (kg/ha)

Safra
14/15

(d)

Produgao (mil t)

Cultura Safra

13/14 (a)

Var. %
(b/a)

Var. %
(d/c)

Safra Var. %
14/15 (f) (fle)

Safra
13/14 (e)

Safra
13/14 (c)

Safra
14/15" (b)

Algodao (carogo) 352,8 319,7 (9.4) 2.357 2.438 3,4 831,5 779,2 (6,3)
Feijao 1.641,9 1.631,9 (0,6) 411 497 21,1 674,1 811,1 20,3
Milho 2.899,7 2.727,8 (5,9) 2.612 2.650 1,5 7.574,5 7.228,9 (4,6)
Soja 2.602,2 2.716,0 4,4 2.544 2.870 12,8 6.620,9 7.795,5 17,7
Subtotal® 7.496,6 7.395,4 (1,35) 2.094 2.247 7,3 15.701,0 16.614,7 5,8
Outras culturas 790,7 761,0 (3,76) 1.391 1.557 11,9 1.099,7 1.184,8 7,7
Nordeste 8.287,3 8.156,4 (1,60) 2,027 2.182 7,6 16.800,7 17.799,5 5,9

Fonte: Safra 2014/2015. Sétimo levantamento, abril/2015 (CONAB, 2015).

Legenda:

(1) Subtotal dos seguintes produtos selecionados: Carogo de algodéo, feijao (12, 22 e 32 safras), milho (12 e 22 safras) e soja.
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muitos produtores a investirem na atividade, com
consequente queda de produtividade e redugao
de areas.

Entre as safras 2013/14 e 2014/15,
as exportagdes mundiais cresceram 0,7%,
pelo maior desempenho da Colémbia, que
acrescentou 840 mil sacas as suas exportagoes.
Nesse mesmo periodo, o Brasil e o Vietnam
exportaram 758 mil sacas a menos, quedas de
1,8% e 0,6%, respectivamente, em relacdo a
safra anterior. Apesar disso, na safra 2014/15,
0 Brasil se mantera como o maior exportador
mundial de 33,5 milhdes de sacas, sendo 86,5%
em forma de graos, 10,0% de café soltvel e 3,5%
de café torrado e moido (USDA, 2015).

Ainda considerando as safras 2013/14
e 2014/15, o consumo mundial cresceu 3,7%,
passando de 142,4 milhdes para 147,6 milhdes
de sacas anuais. As importagdes cresceram,
mas nao suficientemente, para compensar a
queda da produgdo, o aumento do consumo
e da exportagcdo. Dessa forma, os estoques
mundiais tiveram uma queda de 9,0%. Dentre os
trés principais produtores, o Brasil e a Coldmbia
apresentaram significativas quedas em seus
estoques, 26,0% e 44,2%, respectivamente.
A queda de estoque daqueles dois Paises,
juntamente com a reducédo observada também
na Unido Europeia e nos Estados Unidos, foi de
4.230.000 sacas (USDA, 2015).

Para o biénio 2014/15, a expectativa é de
queda de 5,7% da produ¢do mundial de café
Arabica e aumento de 3,5% do café Robusta,
passando as respectivas quantidades de 82,7
milhdes e 67,1 milhdes de sacas de 60kg. O Brasil
€ o maior produtor mundial de café Arabica, com
34,2 milhdes de sacas, seguido da Colémbia,
com 12,5 milhées de sacas. O maior produtor de
café Robusta é o Vietham, com 28,3 milhdes de
sacas e o segundo, o Brasil, com producao de 17
milhdes de sacas (USDA, 2015).

No Grafico 1, observa-se o declinio por
dois anos consecutivos da produgao mundial
do Arabica, acompanhando a mesma tendéncia
da produgéo Quanto ao
Robusta, o aumento da produgdo por quatro
anos consecutivos deve-se, principalmente, as
produgdes do Vietnam e do Brasil.

brasileira. café

A participagdo da produgdo de Arabica,
no Brasil, diminuiu de 76,7% para 66,8%, no
periodo de 2010/11 a 2014/15. Por sua vez,
a participagdo do café Robusta aumentou
de 23,3% para 33,2%, no mesmo periodo
(USDA, 2015). O aumento da participagdo do
Robusta deve-se, principalmente, ao elevado
rendimento do Vietham, atrelado as condicbes
climaticas favoraveis, com chuvas oportunas
nas principais areas de cultivo, promovendo um
bom desenvolvimento da florada e dos gréos. Os
demais motivos estido relacionados a produgao

Tabela 1 — Estimativas Mundiais de Produ¢dao, Consumo, Exportacdao, Importagdo e Estoque
Final de Café (milhdes de sacas de 60 kg)

Paises Safra Produgdao Importacao Consumo Exportacao Estoque final
. 2014/15 51,2 0,0 20,1 33,5 6,9
Brasil
2013/14 54,5 0,0 20,1 241 9,3
i 2014/15 29,4 0,6 21 26,6 4,9
Vietnam
201314 29,8 0,6 2,0 26,8 3,6
2014/15 12,5 0,4 1,4 11,9 0,5
Colémbia
2013/14 12,1 0,5 1,3 11,0 1,0
» . 2014/15 0,0 45,0 45,7 0,5 11,3
Unido Europeia
2013/14 0,0 44,6 42,6 0,4 12,4
: 2014/15 0,0 24,9 25,2 0,0 5,8
Estados Unidos
2013/14 0,0 24,9 24,4 0,0 6,0
2014/15 149,8 1141 147,6 119,9 36,5
Mundo
2013/14 152,5 113,4 142,4 119,0 40,1

Fonte: USDA, 2015.
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brasileira, detalhada mais adiante.

Grafico 1 - Comparativo de producgao do café
arabica e robusta
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Fonte: USDA, 2015.

De acordo com a quarta estimativa da
safra de café da CONAB, a area plantada no
Pais com os cafés Arabica e Conilon® totalizara
1,95 milhdo de hectares na safra 2014, redugao
de 3,4%, correspondente a 69.225 hectares
a menos em relagdo a safra 2013. As maiores
reducdes de area encontram-se nos estados de
Minas Gerais (42.718 ha) e Parana (31.899 ha)
(Tabela 2, Anexo 1).

Em Minas Gerais, a redugdo de area foi
provocada por uma forte estiagem no primeiro
trimestre de 2014, agravada pela ocorréncia de
altas temperaturas. Esses fatores concorreram
para a queda de 18,1% da producao de 2014
comparada a safra de 2013. Ainda assim, o
Estado continua como primeiro produtor nacional
(Tabela 2, Anexo 1).

No Parana, logo apds as geadas ocorridas
em julho de 2013, queimando cerca de 80,0%
dos cafezais, alguns cafeicultores realizaram
a poda dos pés de café, com previsao de
colheita somente em 2016. Outros cafeicultores,

8 A espécie Coffea canephora, conhecida mundialmente
pelo nome de café Robusta, devido sua rusticidade
e resisténcia, sobretudo a ferrugem, agrupa varias
cultivares, sendo as mais conhecidas, a cultivar Robusta
propriamente dita e a cultivar Conilon ou Kouillou (NUNES
et al., 2005).

desmotivados pela queda acentuada dos pregos,
elevagao dos custos de produgao, dificuldade de
contratagao e alto custo da mé&o de obra, estdo
substituindo o plantio de café por soja, cujos
precos estavam mais atraentes na ocasio.
Assim, houve queda de 66,1% da producéo, em
2014 (Tabela 2, Anexo 1).

Como consequéncia de todos esses
fatores, a produgcdo brasileira, em 2014, foi
de 45,3 milhdes de sacas de café beneficiado,
com queda de 7,8% em relagado a safra anterior
(Tabela 2, Anexo 1).

O estado do Espirito Santo é o segundo
maior produtor nacional, onde também se
encontram as maiores areas plantadas com café
Conilon (308.224 ha) e a segunda maior area
plantada com a cultura cafeeira, no Brasil, apesar
da queda de 4,4% da area produtora, entre as
safras 2013 e 2014 (Tabela 2, Anexo 1).

Nesse mesmo periodo, a produgéo do café
Arabica diminuiu 18,0% e a producéo de Conilon
aumentou 21,2%, gerando um acréscimo de
9,5% na produgéo do Espirito Santo (Tabela 2,
Anexo 1). A queda do Arabica foi, principalmente,
devido a bienalidade, associada aos baixos
precos, menores adubagdes e tratos culturais,
podas mais intensas nas lavouras, além das altas
temperaturas e baixa precipitagdo pluviométrica
no primeiro trimestre de 2014 (CONAB, 2014).

Os produtores de Conilon também
diminuiram as adubacgdes e os tratos culturais,
devido aos baixos pregos, mais ainda assim
houve acréscimo na producdo, devido ao
Programa de Renovagdo e Revigoramento
de Lavouras, ao elevado vigor das plantas, a
adequada florada e sua fertilizagdo e também as
condigbes climaticas favoraveis na regido norte
do Estado, onde se encontra cerca de 80,0% da

producéo estadual (CONAB, 2014).

A Bahia, principal produtor de café do
Nordeste, aumentou 7,0% da area cultivada e
31,5% da producéo, entre as safras 2013 e 2014,
chegando a 2,4 milhdes de sacas de 60 kg de
café beneficiado.
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No Cerrado baiano, sob o sistema de
irrigacado, a lavoura desenvolveu-se de forma
satisfatoria, com expectativa de aumento de
9,1% da producao de café Arabica. No Planalto,
onde predominam os pequenos produtores, a
estimativa de producao do café Arabica é de 896
mil sacas beneficiadas, um aumento de 31,5%
em relagao a safra anterior, apesar da area contar
com uma lavoura deficiente, por conta dos baixos
precos do café praticados no mercado, nao
compensando ao produtor investir em insumos
e melhorias. No Atlantico, onde se produz o
café Conilon em regime de sequeiro, o clima foi
mais razoavel e existem boas perspectivas de
aumento de 43,8% da produgdo em relagdo a
safra 2013, podendo atingir 1.040 sacas de café
beneficiado (Tabela 2).

A expectativa de uma grande produgéo
de café na safra de 2014 promoveu a queda dos
precos no final de 2013. Entretanto, as previsdes
foram frustradas em virtude das adversidades
climaticas no inicio do ano de 2014, invertendo
a tendéncia de queda dos precos e elevando-os
a patamares muito maiores que os anteriores
(Grafico 2, Anexo 1).

Segundo o indice CEPEA/ESALQ, os
precos tiveram significativa valorizagdo em
dezembro de 2014, comparada ao mesmo més
do ano anterior. O café Arabica foi cotado em R$
455,20/saca de 60kg, em dezembro de 2014,
um aumento de 67,3% em relagdo a dezembro
de 2013. O café Conilon foi cotado em R$
275,25/saca, um aumento de 23,4% no mesmo
periodo. Em Vitéria da Conquista, a cotagao
do café Bica Dura T.6/7 foi de R$ 430,00/saca,
uma valorizagao de 78,7% em relagéo ao citado
periodo; na mesma pracga, as cotacdes dos cafés
Bica-Rio 6/7 e o Despolpado foram de R$ 290,48/
saca e R$ 501,19/saca, aumentos respectivos de
54,8% e 76,2% sobre o mesmo més de referéncia
da safra anterior (Grafico 2, Anexo 1).

Os prejuizos gerados pela estiagem de
2014, em grandes areas produtoras do Brasil,
se estenderao até a préxima safra de 2015, com
estimativa de que a colheita seja ainda menor que

a safra colhida em 2014. Mas a quantidade ainda
nao se sabe, pois vai depender da retomada
das chuvas. O cenario é de muitas incertezas
quanto a dimensado da safra 2014/2015 e as
consequéncias disso na comercializagao externa
do café (AGROANALYSIS, 2015).
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ANEXO 1 - Area, producio e precos do café

Tabela 2 - Café beneficiado, comparativo de area e produgao

Area em produgao (ha) Producao (mil sacas beneficiadas)
Regido/UF S . e Safra 2013 Safra 2014 T
2013 (a) afra (b) gdo (%) Arébi- Coni- L. = Arébi- Coni- L. = cso(%)
ca lon ca lon

Minas Gerais 1.037.797 995.079 -4,10 27.383 280 27.663 22.345 297 22.643 -18,15
Sul e Centro-Oeste 521.187 501.214 -3,80 13.353 13.353 10.804 10.804  -19,09
Triangulo, Alto Paranaiba e Noroeste 169.415 174.369 2,90 5.213 5.213 5.765 5.765 10,58
Zona da Mata, Rio Doce e Central 309.593 284.582 -8,10  8.134 182 8316  5.111 193 5304 -36,22
Norte, Jequitinhonha e Mucuri 37.602 34.914 -7,10 679 98 777 666 104 770 -0,90
Espirito Santo 453.167 433.242 -4,40 3.486 8.211 11.697 2.857 9.949 12.806 9,48
Sao Paulo 162.329 199.686 23,00 4.010 4.010 4.589 4.589 14,45
Bahia 134.511 143.180 6,40 1.080 723 1.804 1.337 1.040 2.377 31,78
Cerrado 11.859 11.214 -5,40 399 399 441 441 10,46
Planalto 98.474 99.366 0,90 681 681 896 896 31,54
Atlantico 24.179 32.600 34,83 0 723 723 0 1.040 1.040 43,85
Réndonia 102.840 86.004 -16,40 1.358 1.358 1.478 1.478 8,84
Parana 65.150 33.251 -49,00 1.650 1.650 559 559  -66,15
Rio de Janeiro 13.276 12.783 -3,70 281 281 292 292 3,98
Goias 6.383 6.137 -3,90 266 266 237 237 -10,89
Mato Grosso 20.890 20.115 -3,70 2 170 172 2 164 166 -3,38
Outros 20.083 16.964 -15,53 132 125 256 93 109 201 -21,48
BRASIL 2.016.425 1.947.200 -3,60 38.286 10.866 49.152 32.306 13.036 45.342 7,75%

Fonte: Conab (2014).

Grafico 2 — Evolugao dos precos da saca de 60 Kg, de Janeiro de 2012 a Dezembro de 2014

615,00

565,00

515,00 /\\

465,00 —

)

415,00

365,00 \

315,00 _

265,00 W/V‘

215,00 v

165,00
o o N N N o N N N N N N ™o ™ ™ o™ ™ ™ o™ ™ o™ ™ ™ o™ <t < < < < <t < < < < <t <
goegggeggggedeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeIFIIIFITIIIIII
o o O O o O o O O o O o O O o O o O O o O o O O o O o O O o O o O O o o
Q 4 o N4 4 9 o o o o o o4 Q4 o o o o o § o o g o o o o 9 o o oo o 9 o o
- N O = v © ~N O O [ N = N (S O © ©~ © O o N - o (e w © ~ 0 O O —
T 99 I PV gELIIOC -V 9FIFIVWLEELSIIIT I dIFIYOSE B IS = d
S S § ¥ f fF § f S £ T T ¥ & S S S S S SIS S TS S+s=SF <S8 oo

= = = = = = = = =

e Café Bica Dura T.6/7 - Vitéria da Conquista (BA)=====Café Bica-Rio 6/7 - Vitoria da Conquista (BA)
Café Despolpado - Vitériada Conquista (BA)  e====Indicador Café Arabica CEPEA/ESALQ
=== |ndicador Café Conillon CEPEA/ESALQ

Fonte: CMA, 2015; CEPEA-ESALQ/USP, 2015.
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Cana-de-agucar

De acordo com o quarto levantamento’ da
Conab para a safra 2014/15, embora a area com
cana-de-agucar continue crescendo no Pais,
a produgéo sera inferior a colheita passada. A
area a ser cultivada nesta safra devera ser de
9,0 milhdes de hectares, superior em 2,2% a
producdo obtida em 2013/14.

A produgado de cana por sua vez devera
ser 3,7% inferior, equivalente a 635 milhdes de
toneladas (Tabela 1), pois a falta de chuvas e as
altas temperaturas, observadas entre dezembro
de 2013 e fevereiro de 2014 no Sudeste,
provocaram uma forte redugédo na produtividade
das lavouras em desenvolvimento (CONAB,
2015).

As perspectivas sdo de reducado de 6,1%
na produgao de agucar (expectativa de produgéo
de 35,5 milhdes de tonelada) frente a safra
2013/14 e aumento de 2,5% na producdo de
etanol, estimada em 28,7 bilhdes de litros. Do

1 Acompanhamento da Safra Brasileira de Cana-de-Agucar
- Safra 2014/15. Quarto Levantamento, Brasilia; Conab,
abr. 2015.

total da producdo de etanol, 40,9% devera ser
anidro (11,7 bilhdes de litros) e 59,1% hidratado
(16,9 bilhdes de litros) (CONAB, 2015).

No Nordeste, o aumento da produgao
de cana-de-acucar em 5,0% na safra 2014/15
em relagcdo a colheita anterior €& resultado
da recuperacdo da produtividade, que foi
severamente afetada nos periodos de 2012/13 e
2013/14 pela escassez de chuvas. Aprodugao de
cana na Regido devera passar de 53,0 milhdes
de toneladas para 55,7 milhées, resultado do
aumento de 10,5% na produtividade ja que a
area colhida sera reduzida nos principais estados
produtores do Nordeste (Tabela 1).

Alagoas, responsavel por 40,3% da
produgdo regional de cana-de-agucar, tera
reducdo na area colhida de 7,7%, o que
representa 32 mil hectares de cana a menos
em relagéo a safra 2013/14. Em Pernambuco, a
perspectiva € de redugéo de 8,6% da area o que
equivale a 24,5 mil hectares a menos (CONAB,
2015).

O setor sucroalcooleiro no Nordeste
estd passando por uma grave crise estrutural,
de forma que muitas usinas dos dois estados

foram fechadas nos ultimos anos. Este cenario é

Tabela 1 — Comparativo de area, produtividade e produgao — Safras 2013/14 e 2014/15

Area (mil ha)

Produtividade (kg/ha) Producao (mil t)

Regido/UF Safra Safra Var. % Safra Safra Var. % Safra Safra Var. %
13/14 (a) 14/15(b)  (bla) 1314 (c) 14/15(d) (dlc) 1314 (e) 14/15(f) (fle)

Norte 46,4 47,6 26 79736 78117 20 36981 3.7176 0,5
Nordeste 1.030,2 979,0 50 51460  56.754 10,5 53.014,7 55.662,8 5,0
Maranh&o 39,6 38,8 21 55767  60.592 8,7 22061 2.347,9 6,4
Piaui 15,0 13,9 77 56660  68.430 20,8 851,6 949,1 1,4
Ceara 1,8 1,8 2,00 73075 72473 08 128,6 130,5 15
Ei;’ rt(:ra”de do 51,5 56,0 87 41923  48.040 146 21582  2.688,8 24,6
Paraiba 122,4 130,6 68 43180 48292 11,8 52831  6.307,9 19,4
Pernambuco 284,6 260,1 86 50600  56.628 11,9 144023 14.730,6 2,3
Alagoas 4175 385,3 77 53790  58.201 8,2 224546 224225 -0,1
Sergipe 44,5 44,4 0,1 52200  53.498 25 23213 23764 2,4
Bahia 53,5 48,2 99  60.000  77.000 28,3 32088  3.709,1 15,6
Centro-Oeste 17108  1.7485 22 70415 72242 2,6 1204623 126.311,1 4,9
Sudeste 54363 55931 2,9 80817 72571 10,2 439.343,0 405.896,5 7.6
Sul 587,8 636,3 83  71.968  67.856 57 423042 43.179,0 2,1
Brasil 8.811,4  9.004,5 22 74769  70.495 -5,7 658.822,3 634.767,0 -3,7

Fonte: CONAB — Quarto Levantamento: Abril/2015.
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resultadode um conjuntode fatores desfavoraveis,
a exemplo da depreciacao do prego do agucar no
mercado internacional, falta de modernizagédo do
setor nordestino, ocorréncia de fatores climaticos
adversos e falta de uma politica especifica para
o setor. Além disso, a manutencgéao artificial do
preco da gasolina por um longo periodo de tempo
prejudicou a competitividade do alcool no Pais.

Em Pernambuco o aumento de producéao
de cana em 2,3% é resultado da recuperagao
da produtividade. Em Alagoas, devido a grande
area que deixara de ser colhida, a melhora no
rendimento agricola ndo sera suficiente para
proporcionar crescimento da producdo, a qual
devera ser 0,1% inferior a safra passada (Tabela

1),

Com relagdo ao prego dos produtos
oriundos da cana-de-agucar, a situacdo mais
critica é a do agucar. No mercado internacional,
nao devera ocorrer expressiva recuperagao da
cotagéo do agucar, pois apesar da possibilidade
de reducdo da producdo no Brasil, dados do
USDA (2014) mostram que os estoques mundiais

deverao continuar elevados.

Em fevereiro de 2015, o Governo da india,
segundo maior produtor mundial de agucar,
publicou resolugdo para subsidiar as usinas

deficitarias visando aumentar o volume das suas
exportagbes de acgucar (BHARDWAJ, 2015).
Essa medida deve contribuir para manter os
precos mundiais de agucar pressionados.

No mercado interno o prego do agucar tem
apresentado tendéncia de queda desde julho de
2012.

Em setembro de 2014 a cotagdo do
indicador CEPEA/ESALQ do agucar em Sao
Paulo atingiu o menor patamar da série, R$ 46,02/
sc. Nos meses seguintes ocorreu uma ligeira
recuperagdo do prego do agucar (Grafico 1),
fato atribuido a menor oferta devido a estiagem
e a maior destinagdo da matéria-prima para a
producdo de etanol. Além disso, algumas usinas
decidiram postergar a comercializagdo para o
periodo de entressafra.

No Nordeste, a restricdo na oferta devido
a fatores climaticos adversos e a entressafra
resultaram na recuperagao de pregos do agucar
no primeiro semestre de 2014. Porém, nos meses
seguintes, o avango na colheita no Centro-Sul
e a proximidade da nova safra no Nordeste
mantiveram o0s pregos do agucar pressionados
na Regido. Em janeiro de 2015, o indicador
CEPEA para Alagoas e Pernambuco atingiu o
menor valor observado no periodo analisado, R$

Grafico 1- Evolugao dos precos da saca de 50 kg do agucar cristal em Alagoas, Pernambuco
e Sao Paulo pelo indicador CEPEA/ESALQ, de junho/2012 a janeiro/2015. Valores

referentes a janeiro de 2015
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Fonte: CEPEA/ESALQ, (2015b).
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50,2/sc em Alagoas e R$ 49,08 em Pernambuco,
0 que representa uma desvalorizagdo média de
10,0% em relagéo a janeiro de 2014.

Com relagdo ao preco do etanol, a
valorizag&o no inicio de 2014 foi decorrente da
entressafra e do crescimento da demanda pelo
anidro para atender a resolucdo 67 da ANP
(Agéncia Nacional de Petréleo) que aumentou a
participagdo do anidro na gasolina de 20% para
25%. Com o avanco da safra a cotagéo tanto do

anidro quanto do hidratado recuou (Grafico 2).

No Nordeste, fatores como concorréncia
com o produto do Centro-Sul e importagbes de
etanol contribuiram para a queda do preco na
Regido em grande parte do ano de 2014. Em
janeiro de 2015, a entressafra e as medidas
anunciadas pelo Governo para o setor tiveram
efeitos positivos na cotagdo do etanol também
nos estados do Nordeste.

No inicio de 2015 o anuncio do Governo de
aumentar a tributagdo sobre a gasolina, elevou a
demanda pelo etanol hidratado. O setor espera
ainda novo aumento da mistura do anidro na
gasolina (CEPEA/ESALQ, 2015a).

Estes fatores ocasionaram uma reagao do
preco do etanol em janeiro de 2015, no entanto,
as cotagdes continuam inferiores as observadas

no mesmo periodo de 2014 (Grafico 2). Em Sao
Paulo o indicador CEPEA/ESALQ de janeiro foi de
R$ 1,46 para o anidro e R$ 1,33 para o hidratado
(CEPEA/ESALQ, 2015c), o que representa uma
reducao de 4,1% e 1,2% respectivamente em
relacdo a janeiro de 2014.

Segundo os indicadores mensais para
janeiro/2015, o etanol hidratado, em Alagoas
e Pernambuco, esteve cotado em R$ 1,30/,
valorizagdo meédia de 2,5% relacdo a
dezembro de 2014. Porém, em relagéo a janeiro
de 2014 a desvalorizagao é de aproximadamente
10,0% tanto em Alagoas quanto em Pernambuco
(CEPEA/ESALQ, 2015c).

em

O prego do anidro apresentou o mesmo
comportamento, foi cotado em janeiro a R$ 1,56
em Alagoas e R$ 1,58 em Pernambuco o que
representou uma valorizagdo média de 5,0% em
relacao a dezembro de 2014, mas uma redugao
de 10,0% quando comparado a janeiro de 2014
(CEPEA/ESALQ, 2015c).

Grafico 2 - Evolugao dos pre¢os do litro do etanol anidro e hidratado em Alagoas, Pernambuco
e Sao Paulo pelo indicador mensal CEPEA/ESALQ, de junho/2012 a janeiro/2015.

Valores referentes a janeiro de 2015
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Fonte: CEPEA/ESALQ, (2015b). Elaboracéo: Equipe BNB/ETENE - Conjuntura Econémica.

BNB Conjuntura Econ6mica, Fortaleza, n. 41, Jul./Dez., 2014



3 - NIVEL DE ATIVIDADE

3.2 Agropecuaria
3.2.2 Pecuaria

julho de 2014, a cotacao do boi

gordo, dada pelo indicador de

precos ESALQ/BM&FBovespa’,
caiu 2%, para R$ 121,44/@, em razdo da
retracdo das compras por parte dos frigorificos.
No inicio do ano, a expectativa do setor era de
que as vendas aumentassem significativamente
durante o mundial de futebol, mas se elevaram
abaixo do esperado, e compensaram a queda
normal de demanda durante as férias escolares.
O més também foi marcado pela reabertura
da Russia para os exportadores brasileiros e a
suspenséo do embargo chinés, o que elevou os
embarques de carne bovina no Pais e reduziu a
disponibilidade para o mercado interno.

De agosto a novembro de 2014, esses
fatos, somados a baixa oferta de animais
para abate, em razdo da seca prolongada nas
principais regides produtoras, ditaram a alta no
mercado: 7,7% em agosto, 1,2% em setembro,
8,5% em outubro e 3,6% em novembro,
chegando o indicador a um recorde histérico de
R$ 145,48/@ em 27 de novembro. Em dezembro,
houve uma ligeira queda de 1,1% no indicador,
que nao influenciou na representativa alta de
18,6% ocorrida no segundo semestre (CEPEA,

1 Indicador calculado pela Escola Superior Agricola Luis
de Queiroz (Esalq), em parceria com a Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (BM&F), da Bolsa de Valores do
Estado de Sao Paulo (Bovespa), duas empresas antes
separadas, que tratavam, respectivamente, com deriva-
tivos e agdes, que, em 2008, fundiram-se, tornando-se a
principal instituicdo brasileira de intermediagao para ope-
ragbes no mercado de capitais e a maior do género na
América Latina. O indice refere-se ao bovino macho, cas-
trado ou inteiro, comum e rastreado, com 16 arrobas ou
mais, tendo por base o estado de Sao Paulo, e é divulgado
diariamente, desde margo de 1994, apés consulta a frigo-
rificos, pecuaristas, escritérios de negociagdo de gado e
leiloeiros.
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2014f;, CEPEA, 2014g; CEPEA, 2014h).

No segundo semestre, a cotagao do leite
teve movimento oposto ao do primeiro, com
queda do preco bruto pago ao produtor de 10,7%
pelo litro. Algumas razdes para essa queda sao:
a chegada da safra, com aumento da captagao
em 20,5% nas principais regides produtoras?,
combinada com a redugdo do custo do
concentrado, que favoreceu o aumento da oferta
de alimento aos animais, elevando a producgao,
e estoques elevados de leite nas industrias
beneficiadoras (CEPEA, 2014i; CEPEA, 2014j).

Conforme informacdes das Centrais de
Apoio Operacional do BNB nos estados, na
Tabela 1, os precos médios praticados para a
arroba do boi gordo e para o litro de leite pago
ao produtor sdo de R$ 135,31 e R$ 1,00, com
tendéncia de estabilidade para o proximo
trimestre em sete dos estados contatados; de
aumento do preco do leite em Alagoas e Minas
Gerais, e de aumento no precgo da arroba bovina
no Rio Grande do Norte.

2 No Ceara, que nao faz parte da area amostrada pelo Ce-
pea na pesquisa com leite, houve aumento, apesar de trés
grandes secas consecutivas, porque houve melhoramen-
to e manejo no pasto, com aumento de area a este des-
tinada, o que resultou na redugéo de area plantada com
milho e feijdo em algumas microrregides do Estado.



Tabela 1 — Nordeste — Cotag6es médias pagas
ao produtor para arroba do boi
gordo e litro de leite bovino -
dezembro de 2014

Cotacoes Médias Atuais

UF/Produto Boi Gordo Leite Pago ao

(R$/@) Produtor (R$/1)
Maranhao 132,50 1,00
Piaui 135,00 1,10
Ceara 140,25 0,98
Rio Grande do Norte 111,00 1,15
Paraiba 135,00 1,20
Pernambuco 135,00 1,15
Alagoas 150,00 0,80
Sergipe 151,30 0,78
Bahia 135,00 1,10
Norte de Minas Gerais 130,00 0,77
Média - jurisdigéo do BNB 135,51 1,00

Fonte: Centrais de Apoio Operacional do BNB nos Estados
do Nordeste (2015).
Elaboragdo: BNB/ETENE Conjuntura Econémica.

3.2.3 Agronegécio
3.2.3.1 Desempenho do VBP e do
faturamento

O Valor Bruto da Produgédo Agropecuaria
(VBP) do Brasil, em 2014, elevou-se em 6,9%
em relagéo ao valor de 2013, somando R$ 418,9
bilhdes, ou R$ 27,2 bilhdes em valor absoluto,
ocasionado principalmente pelo aumento dos
VBPs das lavouras temporarias e da pecuaria
(Tabela 2). As lavouras temporarias tiveram
aumento expressivo de VBP (7,2%) em razao do
aumento de valor de lavouras representativas em
quantidade, como o milho (21,3%), soja (34,2%)
e mandioca (14,8%). Como um todo, o VBP da
agricultura brasileira elevou-se em 6,3% (de R$
272,2 bilhdes para R$ 289,3 bilhdes), enquanto a
pecudria, em 8,4% (de R$ 119,5 bilhdes para R$
129,6 bilhdes).
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Tabela 2 - Brasil - Estimativa do valor bruto da
produgdo agropecuaria brasileira
(VBP) - 2013 e 2014, em R$ milhGes
de dezembro/14

Variagdo Variagao
Produtos 2013 2014

(%) absoluta
Agricolas 272.178 289.338 6,3 17.160
Lavouras
temporarias  206.354 221.154 7,2 14.801
(1)
Lavouras
permanen- 65.824 68.183 3,6 2.359
tes (2)
Graos (3) 124.299 138.239 11,2 13.940
Oz 147.879  151.098 2,2 3.220
lavouras
Pecuarios 119.536 129.577 8,4 10.042
Carnes (4) 92.081 100.425 9,1 8.343
g‘;”"ad“ 27.454  29.153 6,2 1,698
Total 391.714 418.915 6,9 27.201

Fonte: Dados do IBGE, 2015a, 2015b, 2015c. Elaboragédo do

BNB, ETENE, Conjuntura Econémica.

Nota:

(1) Abacaxi, algodao herbaceo, alho, amendoim, aveia, arroz,
batata-doce, batata-inglesa, cana-de-agucar, cebola,
centeio, cevada, ervilha, fava, feijao, fumo, girassol, juta,
linho, malva, mamona, mandioca, melancia, mel&o, milho,
rami, soja, sorgo, tomate, trigo e triticale.

(2) Abacate, algodao arbéreo, azeitona, banana, borracha,
cacau, café, caqui, castanha-de-caju, cha-da-india, coco-
da-baia, dendé, erva-mate, figo, goiaba, guarana, laranja,
limdo, maga, mamao, manga, maracuja, marmelo, noz,
palmito, pera, péssego, pimenta-do-reino, sisal, tangerina,
tungue, urucum e uva.

(3) Amendoim, arroz, aveia, centeio, cevada, ervilha, fava,
feijao, mamona, milho, soja, sorgo, trigo e triticale. A soma
do total de grdos com outras lavouras é igual ao total dos
produtos agricolas, e esta assim colocada para ressaltar
a importancia da produgdo dos grdos na agropecuaria
brasileira.

(4)Bovina, suina e de frango.

(5) Leite e ovos.

Na comparagéo Nordeste e Brasil (Tabela
3), o VBP agropecuario nordestino cresceu
em maior proporgao (11,2% contra 6,9%),
principalmente pelo aumento da producdo de
graos no cerrado do Nordeste, cujo crescimento
relativo foi maior que o nacional, destacando-se
o0 da soja (34,2%) e do milho (21,3%), com o VBP
da lavoura de algodao crescendo de forma mais
modesta (2,1%), enquanto o VBP nacional da
cotonicultura se reduziu em 3,8%. No conjunto,
o produto das lavouras temporarias nordestinas



aumentou 16,4%, contra 7,2% do nacional.

O VBP das lavouras permanentes no
Nordeste aumentou pouco mais que o nacional
(3,8% contra 3,6%), tendo por destaque, por
serem culturas representativas em quantidade,
a elevacéo no VBP da banana (2,6%), coco-da-
baia (11,1%) e goiaba (3,8%). Apesar de terem
produgcdo menor, tiveram grande aumento de
VBP as culturas da castanha-de-caju (27,4%),
sisal (36,5%) e café (15,4%). Entre 2013 e 2014,
o VBP agricola nordestino teve crescimento
dobrado em relagéo ao nacional — 12,6% contra
6,3% - com a participagdo nordestina no VBP
agricola nacional ficando na casa de 13%, nestes
dois anos. Na pecuaria, a participagao nordestina
no VBP nacional foi de pouco mais de 10% no
periodo (Anexo 1).

As maiores participagdes estaduais no
VBP da agropecuaria nordestina sdo as da
Bahia (44,4%), Maranh&o (11,5%), Pernambuco
(10,5%) e Ceara (9%), somando estes quatro
maiores 75% do total do Nordeste, ou R$ 39,9
bilhdes. Os demais estados nordestinos perfazem
um quarto do total (R$ 13 bilhdes) (Tabela 4).

A agricultura responde por 75,2% (R$ 39,8
bilhdes) e a pecuaria, por 24,8% (R$ 13,1 bilhdes)
do VBP agropecuario do Nordeste (R$ 52,9
bilhdes). Na agricultura, as lavouras temporarias
participam com 54,5% (R$ 28,8 bilhdes) do VBP

agropecudrio regional, enquanto as permanentes,
20,8% (R$ 10,9 bilhdes). A menor participagdo
da agricultura, por estados, da Regido, € a de
Pernambuco (60,6%), enquanto a maior € a de
Alagoas (83,8%). Na pecudria, essa situacédo
se inverte: a maior participagdo no VBP ocorre
exatamente em Pernambuco (39,4%), enquanto
a menor € a de Alagoas (16,2%).

Bahia, Maranhdo e Piaui detém as maiores
participagdes no VBP das lavouras temporarias:
42,2% (R$ 12,2 bilhges), 14,8% (R$ 4,3 bilhdes)
e 11,6% (R$ 3,3 bilhdes), respectivamente, em
razao, principalmente, da produgéo de graos dos
cerrados (soja, milho e algoddo). No caso das
lavouras permanentes, as maiores participagoes
estdo na Bahia (59,4%, R$ 6,5 bilhdes),
Pernambuco (15,1%, R$ 1,6 bilhdo) e Ceara
(11,8%, R$ 1,3 bilhdo). Na Pecuaria, mais uma
vez a Bahia detém a maior participagao (36,8%,
R$ 4,8 bilhdes), seguida de Pernambuco (16,6%,
R$ 2,2 bilhces).

3.23.2 Balanga comercial do

agronegocio

Em 2014, na balanga comercial brasileira,
as exportagbes totais somaram US$ 225,1
bilhdes, reducdo de 7% em relagdo a 2013,

Tabela 4 - Nordeste - estimativa da participagdo de estados selecionados no valor bruto da
producgio agropecuaria 2014 (R$ milhdes dez/2014)

Estados Lavou!'a.s % Lavouras

temporarias permanentes
Maranhao 4.268 14,80 121
Piaui 3.337 11,57 126
Ceara 2.013 6,98 1.294
Rio Grande do Norte 786 2,73 354
Paraiba 1.220 4,23 267
Pernambuco 1.696 5,88 1.656
Alagoas 2426 841 114
Sergipe 920 3,19 529
Bahia 12171 42,21 6.524
Ba+Pe+Ce+Ma 20.148 69,87 9.595
Demais 8.689 30,13 1.391
Soma 28.838 10.986

% s % e
1,10 4.389 11,02 1.688 12,88 6.077 11,48
1,15 3.463 8,70 734 5,60 4197 7,93
11,78 3.307 8,30 1.480 11,29 4.787 9,04
3,23 1.141 2,86 474 3,62 1.615 3,05
2,43 1.487 3,73 732 5,58 2219 4,19
15,07 3.352 8,42 2.180 16,64 5.533 10,45
1,04 2540 6,38 493 3,76 3.033 5,73
4,82 1.449 3,64 507 3,87 1956 3,70
59,38 18.695 46,95 4.817 36,76  23.512 44,42
87,33 29.743 74,69 10.165 77,57 39.908 75,40
12,66 10.080 25,31 2.939 22,43 13.020 24,60
39.824 13.104 52.928

Fonte: Dados do IBGE, 2015a, 2015b, 2015c e AgraFNP, 2014.
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quando foram de US$ 242 bilhdes (Tabela 5).
Houve queda também, em menor proporgéo,
nas importagdes totais (-4,5%), que se reduziram
de US$ 239,7 bilndes para US$ 229,1 bilhodes,
originando um déficit total de US$ 3,9 bilhdes.
Em 2013, o resultado havia sido superavit de
US$ 2,3 bilhdes (Tabela 5).

Em 2014, as cotagbes do ddlar norte
americano tiveram movimentos opostos, de
queda no primeiro semestre e de alta no segundo
semestre, fato que deveria servir de estimulo

as exportagdes, mas terminou tendo seu efeito
esperado comprometido, em razdo da queda
nos pregos internacionais das commodities
agricolas, que vem da crise econbmica mundial
de 2008, recuperando-se levemente em 2010,
e voltando a cair em 2011. Mesmo os embargos
econdmicos impostos a Russia pelos Estados
Unidos e Europa, em razéo da invasao a Ucrania,
que abriram novo espago para as exportagdes
de carnes e gréos brasileiros, ndo reverteram o
saldo negativo da balanga comercial total.

Tabela 5 - Nordeste - Balanga comercial do agronegoécio, por Estado - 2013 e 2014 (US$ Milhdes
dados de janeiro a dezembro de cada ano)

Regido/Estados 2013 2014
Exportagao Importacao Saldo Exportagao Importacao Saldo
Brasil - Total (a) 242.033,58 239.747,52 2.286,06 225.100,89 229.060,06 -3.959,17
Brasil - Agronegdcio (b) 99.967,78 17.060,58 82.907,21 96.747,88 16.613,83 80.134,05
Nordeste - Total (c) 17.270,15 27.739,97 -10.469,82 15.914,12 28.730,43 -12.816,32
Nordeste - Agronegacio (d) 7.088,87 2.434,28 4.654,59 7.746,96 2.324,14 5.422,82
Alagoas 738,02 75,06 662,97 620,75 103,49 517,26
Bahia 3.984,96 591,36 3.393,59 4.224,65 606,15 3.618,50
Ceara 739,72 564,99 174,73 716,27 466,97 249,30
Maranh&o 765,68 176,14 589,54 1.281,94 202,38 1.079,56
Paraiba 56,24 207,33 -151,10 49,28 166,23 -116,95
Pernambuco 391,65 674,89 -283,25 357,23 663,72 -306,49
Piaui 155,09 1,20 153,89 251,00 4,01 246,99
Rio Grande do Norte 190,50 77,27 113,23 182,43 68,74 113,69
Sergipe 67,03 66,05 0,98 63,41 42,45 20,96
Variagdo % 2013/2014
Brasil - Total (a) - - - -7,0 -4,5 -273,2
Brasil - Agronegacio (b) - - - -3,2 -2,6 -3,3
Nordeste - Total (c) - - - -7,9 3,6 22,4
Nordeste - Agronegécio (d) - - - 9,3 -4,5 16,5
Alagoas - - - -15,9 37,9 -22,0
Bahia - - - 6,0 25 6,6
Ceara - - - -3,2 -17,3 42,7
Maranhao - - - 67,4 14,9 83,1
Paraiba - - - -12,4 -19,8 -22,6
Pernambuco - - - -8,8 -1,7 8,2
Piaui - - - 61,8 235,3 60,5
Rio Grande do Norte - - - -4,2 -11,0 0,4
Sergipe - - - -5,4 -35,7 2.032,4
Relagdes (%)
b/a 41,3 71 3.626,6 43,0 7,3 -2.024,0
d/c 41,0 8,8 -44,5 48,7 8,1 -42,3
d/b 7.1 14,3 5,6 8,0 14,0 6,8

Fonte: dados do Ministério do Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior (BRASIL, 2015b) e Ministério da Agricultura,
Pecuaria e Abastecimento (BRASIL, 2015c¢). Elaboracéo do BNB, ETENE, Conjuntura Econémica.
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Estes fatos podem explicar o desempenho
mais modesto do balango do agronegdcio
nacional, cujo saldo foi de US$ 80,1 bilhdes, 3,3%
inferior em relacéo ao ano de 2013, mas superior
ao saldo comercial total, que foi deficitario em
US$ 3,9 bilhdes, neste periodo.

No Nordeste, a tendéncia foi semelhante:
0 agronegocio teve superavit US$ 5,42 bilhdes,
enquanto o saldo comercial total da regido,
deficitario em US$ 12,8 bilhdes. Nas transagoes
comerciais do agronegdcio nordestino, a
diferenca em relagdo ao agronegdécio nacional
foram o aumento das exportagbes (9,3%) e a
reducéo das importacées (-4,5%).

A participagdo do agronegodcio nordestino
sobre as exportagbes totais (do Nordeste)
subiu de 41,0% para 48,7%, enquanto a das
importagdes caiu de 8,8% para 8,1%. Nos
saldos, aumentou a participagdo do agronegdcio
nordestino em relagdo ao agronegdcio nacional —

Maranhdao e Ceara, nessa ordem, somando
80,3% das exportagdes regionais, ou US$ 6,2
bilhdes, aumento de 3,2% em relagdo a 2013.
Neste intervalo, apenas Bahia, Maranhao e Piaui
tiveram alta no valor de exportacao (6%, 67,4% e
61,8%, respectivamente), enquanto em Alagoas
ocorreu a maior redugao (-15,9%).

Por outro lado, entre os que mais
importaram, estavam Pernambuco, Bahia e
Ceara, nesta ordem, que somaram, em 2014,
74,7% do total importado pela Regido (US$ 1,7
bilhdo), redugdo de meio ponto percentual em
relacao aos 75,2% de 2013. A maior redugéo de
importagdes foi do estado de Sergipe (-35,7%)
e 0 maior aumento, o do Piaui (235,3%), muito
embora essas variagbes relativas tenham se
verificado a partir de baixos valores absolutos.

Os seis principais grupos de produtos
exportados pelo agronegoécio nordestino, em
2014, foram, nesta ordem, em valor: Complexo

de 5,6% para 6,8%. soja; Produtos florestais; Complexo
sucroalcooleiro; Fibras e produtos téxteis;

Os principais estados exportadores do
Frutas (inclui nozes e castanhas); Couros,

agronegdcio nordestino, em 2014, foram Bahia,

Tabela 6 - Nordeste - principais produtos exportados do agronegoécio, janeiro a dezembro

2013 2014

Acumula- us$
do (%) Milhbes

Variacgéo (%)

Produtos Us$
Milhoes

Acumula-
do (%)

Participa-
gao (%)

Participa-

0
¢3o (%) Absoluta %

Complexo soja 2.014,7 28,4 28,4 2.280,4 29,4 29,4 265,7 13,2
Produtos florestais 1.689,8 23,8 52,3 2.054,8 26,5 56,0 365,0 21,6
Complexo sucroalcooleiro 1.013,9 14,3 66,6 828,2 10,7 66,7 -185,6 -18,3
Fibras e produtos téxteis 519,7 73 73,9 645,8 8,3 75,0 126,2 24,3
Frutas (inclui nozes e castanhas) 618,5 8,7 82,6 583,5 7,5 82,5 -35,1 -5,7
g;‘;::fiépmd“ms de couro e 4198 59 88,5 461,1 6,0 88,5 412 98
Cacau e seus produtos 181,6 2,6 91,1 207,9 2,7 91,2 26,2 14,4
\?:grgta;f produtos de origem 17,7 17 92,8 135,8 1,8 92,9 18,1 15,4
Sucos 118,6 1,7 94,4 130,8 1,7 94,6 12,2 10,3
Café 57,3 0,8 95,2 83,9 11 95,7 26,6 46,5
Pescados 80,2 1,1 96,4 82,6 1.1 96,7 2,4 3,0
Cha, mate e especiarias 42,3 0,6 97,0 61,0 0,8 97,5 18,7 44,2
Fumo e seus produtos 27,8 0,4 97,4 41,0 0,5 98,1 13,2 47,6
Cereais, farinhas e preparagdes 64,2 0,9 98,3 38,8 0,5 98,6 -254 -39,5
Produtos alimenticios diversos 39,4 0,6 98,8 28,6 0,4 98,9 -10,8 -27,3
Carnes 39,4 0,6 99,4 26,7 0,3 99,3 -12,7 -32,1
Outros 44,0 0,6 100,0 56,1 0,7 100,0 12,1 27,4
Total 7.088,9 100,0 - 7.747,0 100,0 - 658,1 9,3

Fonte: dados do Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (Mapa), sistema Agrostat (BRASIL, 2015b). Elaboragdo do BNB, ETENE,
Conjuntura Econémica.
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produtos de couro e peleteria, totalizando US$
6,85 bilhdes (88,5%) (Tabela 6).

O valor exportado aumentou 9,3% de 2013
para 2014, passando de US$ 7,1 bilhdes para
US$ 7,7 bilhdes. O grupo Produtos florestais
foi o que registrou maior aumento absoluto de
exportagées (US$ 365 milhdes, ou 21,6%),
seguido pelo Complexo Soja (US$ 265,7
milhdes, ou 13,2%) e Fibras e Produtos Téxteis
(US$ 126,2 milhdes, ou 24,3%).

Entre as maiores redugdes nos grupos
de produtos exportados, estdo os do Complexo
sucroalcooleiro, que teve a maior redugao
absoluta em valor (-US$ 185,6 milhdes, ou
-18,3%). Frutas (inclui nozes e castanhas)
teve a segunda maior redugédo absoluta (-US$
35,1 milhdes, ou -5,7%), seguido de Cereais,
farinhas e preparagées (-US$ 25,4 milhdes, ou

Produtos oleaginosos (exclui soja) (US$ 188,2
milhdes), Fibras e produtos téxteis (US$ 156,4
milhdes), Complexo sucroalcooleiro (US$
140,4 milhdes) e Cacau e seus produtos (US$
136 milhdes), concentrando US$ 1,85 bilhdo, ou
79,8% do valor total importado do agronegdcio
nordestino (Tabela 7).

Entre 2013 e 2014, as importacoes
nordestinas cairam 4,5%, reduzindo-se de
US$ 2,43 bilhdes para US$ 2,32 bilhdes. As
maiores reduc¢des em valor se originaram dos
grupos Cereais, farinhas e preparagoes (-US$
332,9 milhdes, ou -24,9%) e Lacteos (-US$ 3,1
milhdes, ou -17,5%).

O maior aumento absoluto de importagéao
veio do grupo Cacau e seus produtos (US$ 62,9
milhdes, ou 85,9%), seguido do grupo Complexo
sucroalcooleiro (US$ 57,2 milhdes, ou 68,7%).

-39,5%).

Os seis maiores grupos de produtos
importados do agronegécio, no ano de 2014,
foram: Cereais, farinhas e preparagées (US$ 1
bilhdo), Produtos florestais (US$ 226,6 milhdes),

Tabela 7 - Nordeste - principais produtos importados do agronegécio, janeiro a dezembro

2013 2014

Acumula- us$
do (%) Milhdes

Variacgéo (%)

Produtos uUs$
Milhées

Acumula-
do (%)

Participa-
gao (%)

Participa-

0,
¢3o (%) Absoluta %

Complexo soja 1.339,0 55,0 55,0 1.006,1 43,3 43,3 -332,9 -24.9
Produtos florestais 214,8 8,8 63,8 226,6 9,7 53,0 11,8 55
Complexo sucroalcooleiro 170,5 7,0 70,8 188,2 8,1 61,1 17,7 10,4
Fibras e produtos téxteis 107,0 4,4 75,2 156,4 6,7 67,9 49,4 46,2
Frutas (inclui nozes e castanhas) 83,2 3,4 78,6 140,4 6,0 73,9 57,2 68,7
g;::gfi’apmd“t"s de couro e 732 3,0 817 136,0 59 798 62,9 859
Cacau e seus produtos 104,7 4,3 86,0 105,0 4,5 84,3 0,3 0,3
\'?:g”:;f produtos de origem 83,1 34 89,4 90,9 39 88,2 7.8 9.4
Sucos 76,1 3,1 92,5 89,6 3,9 92,0 13,5 17,7
Café 48,8 2,0 94,5 46,2 2,0 94,0 -2,7 -5,5
Pescados 31,3 1,3 95,8 33,9 1,5 9515) 2,6 8,4
Cha, mate e especiarias 22,2 0,9 96,7 27,6 1,2 96,7 54 241
Fumo e seus produtos 18,1 0,7 97,4 22,2 1,0 97,6 4.1 22,7
Cereais, farinhas e preparagoes 17,9 0,7 98,2 14,8 0,6 98,3 -3,1 -17,5
Produtos alimenticios diversos 9,9 0,4 98,6 9,8 0,4 98,7 -0,0 -0,4
Carnes 7,0 0,3 98,9 9,5 0,4 99,1 2,6 371
Outros 27,4 1,1 100,0 20,8 0,9 100,0 -6,6 -24,2
Total 2.434,3 100,0 - 2.3241 100,0 - -110,1 -4,5

Fonte: dados do Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (Mapa), sistema Agrostat (BRASIL, 2015b). Elaboragdo do BNB, ETENE,
Conjuntura Econémica.
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ANEXO 1. Tabela 3 - Nordeste - estimativa do valor bruto da produc¢ao (VBP) - 2013 e 2014

Produto

Unidade

Quantidade

2013

2014

2013

Preco (kg)

2014

VBP (mil reais)

2013

2014

Lavouras temporarias (a)

Brasil 206.353.788 221.154.382
Nordeste 24.782.161 28.837.747
Abacaxi Mil frutos 698.088 630.508 1,20 1,24 834.657 782.388
Algodé&o herbaceo (em carogo) Tonelada 1.288.205 1.267.584 2,57 2,67 3.308.003 3.378.246
Alho Tonelada 6.937 4.410 4,92 5,10 34.116 22.509
Amendoim (em casca) Tonelada 8.943 9.260 1,28 1,33 11.457 12.312
Arroz (em casca) Tonelada 845.122 886.212 0,74 0,77 629.333 684.908
Batata - doce Tonelada 142.053 142.053 0,79 0,82 112.134 116.378
Batata - inglesa Tonelada 280.609 170.058 0,76 0,79 212.377 133.578
Cana-de-agucar Tonelada 71.586.756 70.626.955 0,07 0,07 4.806.606 4.921.641
Cebola Tonelada 384.090 381.736 1,28 1,33 493.187 508.716
Fava (em grao) Tonelada 7.693 7.693 6,50 6,74 49.981 51.872
Feijao (em gréo) Tonelada 582.929 946.084 2,21 2,30 1.289.459 2.171.977
Fumo (em folha) Tonelada 14.817 15.355 2,50 2,59 37.044 39.841
Girassol Tonelada 0 0 - - - -
Mamona (baga) Tonelada 35.192 86.666 1,51 1,57 53.191 135.950
Mandioca Tonelada 5.510.847 6.094.172 0,42 0,44 2.340.922 2.686.685
Melancia Tonelada 603.015 603.015 0,52 0,54 315.715 327.664
Meldo Tonelada 537.437 537.437 0,90 0,93 482.429 500.688
Milho (em grao) Tonelada 6.711.406 7.843.428 0,47 0,49 3.181.200 3.858.486
Soja (em grao) Tonelada 6.570.802 8.497.214 0,86 0,90 5.674.906 7.616.412
Sorgo granifero (em gréo) Tonelada 71.214 161.104 0,39 0,40 27.541 64.663
Tomate Tonelada 684.463 611.168 1,30 1,35 887.905 822.831
Lavoura permanente (b)
Brasil 65.824.173 68.183.153
Nordeste 10.578.419 10.985.686
Abacate Tonelada 5.101 5.101 1,01 1,05 5.141 5.335
Algodéo arbéreo (em carogo) Tonelada 7 7 1,77 1,84 12 13
Banana Tonelada 2.456.291 2.428.736 0,74 0,77 1.823.793 1.871.586
Borracha (latex coagulado) Tonelada 49.606 49.606 2,75 2,85 136.439 141.603
Cacau (em améndoa) Tonelada 179.179 141.110 5,24 5,44 939.630 768.000
Café (beneficiado) Tonelada 204.415 227.314 4,55 4,72 929.707 1.072.984
Caqui Tonelada 32 32 0,94 0,97 30 31
Castanha-de-caju Tonelada 109.909 134.896 1,52 1,58 167.158 212.925
Coco-da-baia Mil frutos 1.352.681 1.448.573 0,51 0,53 694.292 771.651
Dendé (coco) Tonelada 203.979 203.979 0,25 0,26 51.458 53.406
Goiaba Tonelada 1.348.238 1.348.238 1,43 1,48 1.924.203 1.997.029
Guarana (semente) Tonelada 2.691 2.600 7,25 7,52 19.498 19.552
Laranja Tonelada 1.719.202 1.658.588 0,33 0,35 575.678 576.402
Limao Tonelada 144.973 144.973 0,54 0,56 78.912 81.899
Maga Tonelada 702 702 1,18 1,23 832 863
Mamao Tonelada 978.140 978.140 0,79 0,82 777.129 806.542
Manga Tonelada 784.281 784.281 0,86 0,89 670.816 696.205
Maracuja Tonelada 622.036 622.036 1,00 1,04 624.566 648.204
Marmelo Tonelada 15 15 2,83 2,93 42 44
Palmito Tonelada 26.287 26.287 0,59 0,62 15.603 16.194
Pimenta-do-reino Tonelada 4.567 4.620 5,62 5,83 25.667 26.948
Sisal ou agave (fibra) Tonelada 138.188 181.785 1,29 1,34 178.600 243.839
Tangerina Tonelada 35.139 35.139 0,59 0,61 20.668 21.451
Urucum (semente) Tonelada 2.124 2.124 2,01 2,09 4.279 4.441
Uva Tonelada 314.844 314.736 2,90 3,01 914.263 948.540
Continua...
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ANEXO 1 - Nordeste - estimativa do valor bruto da producgao (VBP) - 2013 e 2014

Continuagéo...

Unidade
Produto
2013

Brasil

Nordeste

Quantidade

2014

Preco (kg)

2013

2014

VBP (mil reais)

Brasil

Nordeste

Carne bovina Tonelada 1.229.603
Frango Tonelada 1.131.791
Leite Milhdes | 3.832
Ovos Mil cx.30dz 11.165
Suinos Tonelada 28.424

1.259.771
1.210.929

3.963
11.366
30.348

6,86
2,18
1,16
3,21
3,81

7,12
2,27
1,20
3,33
3,95

Brasil

Nordeste

Lavoura temporaria (a)
Lavoura permanante (b)
Agricultura (c)

Pecuéria (d)

Agropecuaria (c + d)

2013 2014
272.177.961 289.337.535
35.360.580 39.823.432
119.535.823 129.577.430
12.217.765 13.104.617
8.439.178 8.973.471
2.471.831 2.744.763
4.432 4.758
1.194.028 1.261.625
108.296 120.001
391.713.784 418.914.965
47.578.345 52.928.050
12,0 13,0
16,1 16,1
13,0 13,8
10,2 10,1
12,1 12,6

Fontes: Dados do IBGE, 2015a, 2015b, 2015c. e AgraFNP, 2014.

Nota: Valores a precos de dez. 2014.



3.3 Producao industrial
3.3.1 Producao industrial no Brasil

producao industrial do Brasil

apresentou queda de 3,2% em 2014

em relagdo ao ano anterior. A analise
setorial revela que o indice foi puxado para baixo
devido principalmente a queda na fabricagéo de
veiculos automotores, reboques e carrocerias,
que recuou 16,7%, embora outros 22 segmentos
industriais tenham  também  apresentado
desempenho negativo na produgao, dentre os 26
setores pesquisados pelo IBGE no Pais (Tabela
1; Grafico 1). Embora a industria extrativa tenha
obtido desempenho positivo em todas as bases
de comparagéo na posicdo de dezembro/2014,
0 mesmo nao se pode dizer da industria de
transformacéo, cujos resultados foram negativos
em todas. No entanto, o desempenho favoravel
da industria extrativa nao foi suficiente para
anular a performance negativa da industria de
transformagéao, que tem maior peso na formagao
do indicador geral.

Grafico 1 - Brasil: desempenho setorial da
producao industrial em 2014 (%)

Industriageral -3,2 L
IndUstrias extrativas 57
Industrias de transformagao -4,2
Man, rep.einst. maq. e equip. 38
Fab.sabdes, deterg., cosméticos ... - 27
Fab. coque, prod. deriv. petr. e biocomb. 24
Fab. prod. farmoquimicos e farmacéuticos . 22
Fabricagao de bebidas - 11
Fab. outros equip. transporte ... -0,3
Fab. celulose, papele prod. papel -06 W
Fab. produtos alimenticios -1,4
Fabricag&o de produtos do fumo -1,5 mm
Fabricagao de produtos de madeira -2,6 .
Fab. Prod. minerais nao-metalicos -2,7 .
Fab. equip. inf., prod. elet. e dpticos -2,9
Conf. artigos do vestuario e acessorios -3,2 s
Impress&o e reprodugéo degravagdes -3,3 s
Fab.Prod. borracha e mat. plastico -3,8 mm—
Fab. outros produtos quimicos -3,8 .
Prep. couros e fab. artefatos couro ... -4,2 —
Fab. produtos diversos -5 I
Fab.deméaq. e equipamentos -5,9 ——
Fab. prod. téxteis -6,5 I—
Fab. Maq., apar. e mat. elétricos -7,2 ———
Metalurgia -7,3
Fabricagao de moveis -7,4 I
Fab. Prod. Metal, exc. maq. e equip. -10,1 M——
Fab. veiculos .. -16,7
20 -15 -10 -5 0 5 10

Fonte: IBGE. Pesquisa Industrial Mensal: Produgéo Fisica (2015a).
Elaboragédo propria.

Nota: Indicador acumulado no ano (jan-dez) em relagdo ao ano
anterior.

Confirmando os dados divulgados pelo
IBGE, a Associagao Nacional dos Fabricantes de
Veiculos Automotores (ANFAVEA, 2015) divulgou
ter havido queda de 15,3% na produgédo de
autoveiculos entre janeiro e dezembro de 2014,
periodo em que o volume de vendas (medido em
fungao do numero de licenciamentos) caiu 7,1% e
as exportagdes recuaram 30,4%, em comparagao

Tabela 1 — Brasil: producao fisica industrial - dezembro/2014

Més/més ant.
(Dez14/Nov14

Segmentos

Variagao (%)

ajuste sazonal)

Classe de Industria

Industria geral -1,7
Industrias extrativas 1,3
Industrias de transformagao -3,4

Categoria econémica

Bens de capital -7,7
Bens intermediarios -1,2
Bens de consumo -2,2
Bens de consumo duraveis -2,5
Semiduraveis e ndo duraveis -1,6

Més/més ano Semestre Ano
anterior Jul-Dez14/Jul- Jan-Dez14/Jan-
Dez14/Dez13 Dez13 Dez13
-2,8 -3,8 -3,2
9,4 7,1 57
-4,5 -5,2 -4,2
-11,8 -11,5 -9,5
-1,7 -3,1 -2,7
-3,0 -2,9 -2,3
-9,4 -10,2 -9,1
-1,2 -0,7 -0,1

Fonte: IBGE. Pesquisa Industrial Mensal: Produgéo Fisica (2015a, 2015b). Elaboragao propria.
Nota: indicador acumulado no ano (jan-dez) em relagédo ao ano anterior.
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a 2013. Em numeros brutos, foram 3,15 milhdes
de unidades entregues pelas fabricas em 2014,
contra 3,71 milhdes produzidas em 2013. Os
emplacamentos de autoveiculos cairam de
3,77 milhdes, registrados em 2013, para 3,50
milhdes, observado em 2014. Ja as exportagdes
de autoveiculos e de maquinas agricolas
e rodoviarias recuaram US$ 5,04 bilhoes,
diminuindo, em conjunto, 233,7 mil unidades. A
restricdo ao crédito foi um dos principais fatores
apontados pela ANFAVEA como responsavel
pela menor venda de automoéveis no ano de
2014, gerando, como consequéncia, impactos na
produgao.

Sob o éangulo das grandes categorias
observa-se que a queda no
indicador industrial em 2014 deveu-se ao recuo
observado em todas as trés principais categorias
pesquisadas (bens de capital, bens intermediarios
e bens de consumo), com destaque para bens de
capital, que diminuiu 9,5% (Ver Tabela 1).

econdmicas,

Do ponto de vista regional, das quinze
regides geograficas investigadas pelo IBGE, dez
apresentaram queda na produgao industrial em
2014, com destaque para Sao Paulo, que recuou
6,2% (Grafico 2).

Grafico 2 - Brasil: desempenho regional da
producao industrial em 2014 (%)

Séo Paulo -6,3

Paranéa -5,4
Rio Grande do Sul
Amazonas
BRASIL
Minas Gerais
Ceara
Rio de Janeiro
Bahia
Santa Catarina
NORDESTE
Pernambuco
Goias
Mato Grosso
Espirito Santo

Para 8,0

Fonte: IBGE. Pesquisa Industrial Mensal: Producéo Fisica
(2015a). Elaboragéao propria.

Nota: indicador acumulado no ano (jan-dez) em relagdo ao
ano anterior.
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Os indicadores conjunturais da industria
de transformagao, divulgados pela Confederagao
Nacional da Industria (CNI, 2014), referentes a
2014, indicam retragdo no numero de horas tra-
balhadas na producgéo (-3,7%), no faturamento
real (-1,8%) e no emprego (-0,7%), em compara-
¢ao a 2013. Por outro lado, indicadores que one-
ram os custos da industria, como massa salarial
real (1,5%) e rendimento médio real (2,3%), tive-
ram crescimento em 2014 (Tabela 2).

Tabela 2 - Brasil: indicadores conjunturais
da industria de transformagao —

dezembro/2014
Variagao percentual (%)

transformagéo Dozt Dezta 2014/
Dessaz. Dez13 2013

Faturamento real (1) -3,1 -2,5 -1,8
Horas trabalhadas -3,3 -7,0 -3,7
Emprego 0,4 -2,5 -0,7
Massa salarial real (2) -1,8 -3,9 1,5
Rendimento médio real (2) -0,5 -1,5 2,3

Percentual médio
Dez14 Nov14 Dez13

Utilizacao da capacidade
instalada dessazonalizada

Fonte: CNI, 2015.

Notas:

(1) Deflator: IPA/OG-FGV.
(2) Deflator: INPC-IBGE.

81,0 80,9 81,7

O confronto interanual dos indicadores
conjunturais da CNI de dezembro de 2014 frente
a dezembro de 2013 apresenta queda na ativida-
de industrial do Pais, principalmente nas horas
trabalhadas, que recuaram 7,0%. Além disso, o
nivel de utilizagdo da capacidade instalada nessa
base de comparacgao diminuiu 0,7 ponto percen-
tual, passando de 81,7% para 81,0%. A analise
de dezembro/2014 frente ao més precedente re-
vela também queda nos indicadores da industria,
a excegao do emprego (0,4%), que se manteve
estavel.

Esses dados reforgam a interpretagéao
de deterioragao dos indicadores da industria no
Pais. Com efeito, os resultados persistentemente
negativos da produgdo, aliados ao desempenho



insatisfatorio da produtividade e a queda no
emprego da industria indicam a existéncia
de problemas estruturais no setor industrial
brasileiro. Isso se torna mais evidente ante a
dificuldade de competir no mercado doméstico e
internacional de bens manufaturados, reflexo da
perda de competitividade da industria brasileira
vivenciada nos ultimos anos. Além disso, em
2014, a crise na industria brasileira foi agravada
por conta de fatores conjunturais negativos.
A elevagdo dos indicadores de inflagdo, a
deterioracdo do saldo em transacgbes correntes
e a percepgao de piora nas contas publicas
influenciaram negativamente o grau de confianga
na economia, desestimulando, em consequéncia,
os investimentos privados.

A balanga comercial brasileira apresentou
déficit US$ 4 bilhdes em 2014. Esse resultado
negativo deveu-se, sobretudo, aos produtos
tipicos da industria de transformagéo, cujo déficit
superou R$ 60 bilhdes no ano passado. Em anos
anteriores, o déficit da industria de transformacgao
era contrabalangado pelo superavit dos produtos
minerais e agropecuarios. Em 2014, no entanto,
0 saldo positivo dos produtos primarios nao
foi suficiente para anular o déficit na balanca
comercial da industria de transformacao.

Segundo o IEDI (2015), no que se refere
ao intercambio de produtos da industria de
transformacgéao pela classificagdo de intensidade
tecnologica (alta, média-alta, média-baixa e
baixa), os saldos de 2014 foram negativos, a
excecao do saldo dos bens de baixa intensidade
tecnoldgica, que apresentou superavit de US$
38,1 bilhbes. Esse grupo abrange principalmente
segmentos industriais cujos processos produtivos
sao intensivos em recursos naturais € humanos.
Por outro lado, o intercambio dos bens oriundos
de atividades de alta intensidade tecnoldgica
registrou déficit de US$ 30,8 bilhdes em 2014, o
segundo pior saldo na série para esse grupo de
produtos, acima apenas de 2013. O segmento de
média-alta intensidade apresentou o maior déficit
dentre as quatro faixas. Os bens de média-baixa
intensidade tecnoldgica, por sua vez, obtiveram
déficit recorde de US$ 11,3 bilhdes, sendo o

quinto seguido. Esses indicadores da industria
brasileira no comércio exterior evidenciam que
o parque fabril nacional enfrenta problemas de
competitividade no cenario internacional.

3.3.2 Producgao industrial no Nordeste

Em 2014, a producédo fisica industrial
nordestina (0,0%) manteve-se estavel em
relacdo a 2013, conforme pesquisa divulgada
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). Apos desempenho negativo em janeiro,
a Regiao recuperou a sua produgao industrial,
apresentando taxas positivas de crescimento de
fevereiro a maio no indicador acumulado no ano.
A partir de junho, no entanto, o crescimento da
industria regional ndo se mostrou sustentavel,
mantendo-se nulo ou praticamente nulo desde
entdo (Gréafico 3). Embora pifio, o desempenho
da produgéo industrial regional em 2014 superou
o do Pais, que recuou 3,2%, além de ter
apresentado queda em 10 dos 12 meses do ano.

Grafico 3 - Brasil, Nordeste e estados
selecionados: producao fisica
industrial —2014 (%)

10,0

Ceard emsé==Pernambuco e=s=Bahia

et Brasil —===Nordeste

Fonte: IBGE (2015a).

Elaboragéo: BNB/ETENE/Ambiente de Estudos, Pesquisa e
Avaliagao.

Nota: indicador: acumulado no ano em relagao a igual
periodo do ano anterior.

Dos quinze setores industriais pesquisados
no Nordeste, onze tiveram queda na produgao
fisica em 2014, com destaque para a fabricagcao
de veiculos automotores, reboques e carrocerias
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(-19,5%), metalurgia (-10,5%) e fabricagéo de
produtos téxteis (-5,7%). O recuo no indicador
regional ndo foi maior gracas ao desempenho
favoravel dos segmentos de fabricagcao de coque,
produtos derivados do petréleo e biocombustiveis
(8,0%) e de fabricagdo de produtos alimenticios
(6,0%) (Grafico 4).

Grafico 4 — Nordeste: desempenho setorial da
producao fisica industrial em 2014
(%)

Fabricagédo de coque, de produtos derivados do
petréleo e de biocombustiveis

Fabricagao de produtos alimenticios
Fabricagéo de outros produtos quimicos

Confecgaode artigos do vestuario e acessorios

Fabricag&o de produtos de borracha e de material W15
plastico -

04
Fabricagéo de celulose, papel e produtos de papel

0,0
IndUstrias de transformagao

P 0,0
Industria geral

Industrias extrativas

Fabricagéo de bebidas

Fabricagao de produtos de metal, exceto maquinas
eequipamentos

Fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais
elétricos

Fabricagao de produtos de minerais ndo-metalicos
Preparagao de couros e fabricagao de artefatos de
couro, artigos para viagem e calgados

Fabricagao de produtos téxteis

Metalurgia

Fabricacdo de veiculos automotores, reboquese  _.
carrocerias

Fonte: IBGE / Pesquisa Industrial Mensal — Producéo Fisica.
Elaboragao: BNB/ETENE.

No Nordeste, a queda na produgéo fisica
industrial em 2014 foi acompanhada da redugéo
no numero de pessoas ocupadas (-2,1%) e
no numero de horas pagas (-3,2%), como
também de reducao na folha de pagamento real
(-1,8%). No entanto, o célculo da produtividade
da industria regional indica elevagdo de 3,1%
frente a 0,7% observado para o Pais (Tabela
3). Comportamento similar ocorreu também no
Brasil e nos estados do Ceara, da Bahia e de
Pernambuco, a excegao, neste ultimo, do pessoal
ocupado assalariado, cujo indicador manteve-se
estavel em relagdo a 2013. Tanto no Pais como
na Regido e nos estados da Bahia, Pernambuco
e Ceara, os numeros da industria em 2014 néo
foram animadores.

Tabela 3 - Nordeste e estados

Brasil,
selecionados: indicadores da
industria — 2014 (%)

[-CELE] Numero Folha de
ocupado de horas pagamento
assalariado [SELES] real

Brasil -3,2 -39 -1,1 0,7
Nordeste =21 -3,2 -1,8 3,1
Ceara -2,5 -3,0 -2,7 0,1
Pernambuco 0,1 -1,5 -1,4 1,6
Bahia -17 -3,4 -1,3 0,7

Fonte: IBGE / Pesquisa Industrial Mensal — Produgéo Fisica e Pesquisa Industrial
Mensal de Emprego e Salario.
Elaboragao: BNB/ETENE.

Mesmo estagnada nos Uultimos meses,
a industria nordestina, em geral,
investimentos expressivos no decorrer de 2014.
Afora os investimentos realizados com recursos
préprios, a industria regional captou junto as
agéncias financeiras oficiais de fomento' cifra
superior a R$ 25 bilhdes (Tabela 4). O BNB
deteve participagao expressiva nos empréstimos
e financiamentos concedidos a industria
nordestina, respondendo por 32,0% do total
aportado ao setor em 2014.

realizou

No que se refere as principais economias
estaduais da Regido Nordeste, o pequeno
avango de Pernambuco em 2014 (0,3%) frente
a 2013 deveu-se ao crescimento de metade dos
doze pesquisados no Estado, principalmente as
atividades de fabricacao de produtos alimenticios
(9,3%) e fabricacao de celulose, papel e produtos
de papel (8,0%).

A producgao industrial cearense em 2014
frente a 2013 recuou 2,9%, obtendo queda em
oito dos onze segmentos pesquisados no Estado,
principalmente na atividade de fabricacdo de
produtos téxteis, que registrou desempenho
negativo de 25,8% no ano.

Na Bahia, a produgao industrial decresceu
2,8%, tendo as maiores quedas ocorrido nas
atividades de fabricacdo de equipamentos

1 Informagdes néo disponiveis para os bancos privados. No
entanto, a parcela mais expressiva dos recursos aplicados
na industria é proveniente das agéncias financeiras ofi-
ciais de fomento, particularmente as aplicagdes de longo
prazo.
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Tabela 4 — Aplicagao dos recursos das agéncias financeiras oficiais de fomento: empréstimos e
financiamentos efetivamente concedidos para o setor industrial — 2014 (R$ milhées)

Estado FINEP BB CAIXA
NORDESTE 196,6 4.576,6 5.157,9
Alagoas 88,1 131,3 291,9
Bahia 234 1.130,3 14273
Ceara 969,8 818,2
Maranhao 296,6 2731
Paraiba 406,8 524,6
Pernambuco 79,2 981,7 683,1
Piaui 194,8 1771
Rio Grande do Norte 325,8 560,6
Sergipe 139,5 401,9

BNDES FINAME BASA BNB Total BNB (%)
5.884,7 1.4854 58,6 8.175,5 25.532,4 32,02
129,8 29,9 0,0 611,17  1.196,9 51,05
1.979,3 339,8 0,0 22172 7.1821 30,87
137,0 318,6 0,0 1.709,5 3.976,5 42,99
443,3 263,9 58,6 701,7 2.037,3 34,44
33,0 85,4 0,0 560,5 1.610,4 34,81
3.081,7 279,4 0,0 1.1350 6.240,1 18,19
19,9 51,1 0,0 416,3 859,2 45,45
31,0 72,1 0,0 476,2  1.465,7 32,49
29,5 45,1 0,0 378,1 964,2 36,10

Fonte: Ministério do Planejamento, 2014. Disponivel em: <http://www.planejamento.gov.br/ministerio.asp?index=4&ler=t213>.

Acesso em 27. fev. 2015.
Elaboragéo: BNB/ETENE.

de informatica, produtos eletrénicos e Opticos
(-44,3%) e fabricagéo de veiculos automotores,
reboques e carrocerias (-22,4%).

Para o futuro, ndo se visualiza, no curto
prazo, sinais de recuperagao da industria nacional
e regional, principalmente ante a elevagédo de
custos de insumos basicos importantes em
muitos segmentos, a exemplo da energia elétrica
e dos derivados de petrdleo, cujos precos tém
sido majorados em patamar superior aos indices
inflacionarios. Por outro lado, a depreciagdo do
real frente ao ddlar pode se traduzir em alento
para os setores exportadores e melhoria da
competitividade para os segmentos que sofreram
invasdo de concorrentes estrangeiros, sobretudo
chineses.
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3.4 Desempenho do comércio

dados da Pesquisa Mensal do

Comércio de Dezembro de 2014,

permitem realizar a analise anual
e a comparagdo do setor nos anos anteriores.
Os indices do volume de vendas do comércio
varejista ampliado, mostram que o setor perdeu
forca em 2014, repetindo resultados do ano de
2013, inclusive com interrup¢gdo do movimento
de crescimento do segundo semestre do ano
analisado.

- indice de volume de vendas
Comércio Varejista Ampliado,
Base 2011=100

Grafico 1
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Fonte : IBGE-PMC - Pesquisa Mensal do Comércio.

O gréfico 2, destaca os anos de 2013 e
2014, podem ser vistas as redugdes no setor, que
terminou o ano de 2014 com uma retragéo de
-1,7%. No entanto, o quadro geral ndo representa
o avanco que foi verificado em diversas atividades
do setor.

Grafico 2 - indice de volume de vendas
Comércio Varejista Ampliado,
Base 2011=100
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Fonte: IBGE-PMC - Pesquisa Mensal do Comércio.

Apesar do resultado anual negativo, o

BNB Conjuntura Econ6mica, Fortaleza, n. 41, Jul./Dez., 2014 @

grafico a seguir mostra que o resultado global do
volume de vendas foi afetado principalmente pela
reducao das vendas em “veiculos e motos, partes
e pecas”’ e crescimento zero do comércio de
“Materiais de construgdo”. O Comércio Varejista
sem as atividades do comércio ampliado teve
resultado positivo de 2,2%. Chama atencéo,
a queda de -7,7% da atividade de comércio de
“Livros, jornais, revistas e papelaria”. Ainda nao
foi possivel determinar com exatiddo os motivos
dessa redugdo. Tem-se como hipétese o uso de
meios digitais gratuitos para acesso a informacgao,
ja que as vendas de livros e jornais digitais
continuam sendo normalmente registradas como
comércio. Outro resultado que também chama
atencao pelo menor desempenho é o da atividade
de comércio de “Modveis e eletrodomésticos” com
crescimento de apenas 0,6% em 2014.

Grafico 3 - Variagdao % do Volume de Vendas
por Atividade (2014/2013)
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Moveis e eletrodomésticos
Material de construgéo
Tecidos, vest. e calgados -1,1 B
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Fonte: IBGE-PMC - Pesquisa Mensal do Comércio.

O resultado anual, também merece
melhor andlise quanto aos aspetos regionais.
Na comparagao com o resultado nacional, todos
os estados do Nordeste tiveram resultados
positivos, portanto superiores ao registrado para
o Brasil em 2014. O grafico a seguir apresenta os
resultados estaduais para o volume de vendas do
comeércio varejista ampliado.

Conforme a pesquisa de fevereiro de
2015 para Intengdo de Consumo das Familias
da Confederagao Nacional do Comércio - CNC,
houve reducéo de -1,6% na intengdo de compra
dasfamilias e comresultados semelhantes mesmo
nas faixas de rendas baixas e altas. A inflagao e
uma inseguranga maior quanto a manutencgéao de
empregos podem estar contribuindo para aquele
resultado, segundo o documento. Combina-se
ainda com esses fatores, o custo do crédito e o



endividamento das familias.

Grafico 4 - Variagao % do volume de vendas
por Estado (2014/2013)
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Fonte : IBGE-PMC - Pesquisa Mensal do Comércio.

Ainda segundo a pesquisa , as regides
Nordeste (147,6 pontos) e Norte (144,3 pontos)
lideram o ranking regional de otimismo em
relagédo ao consumo.

Referéncias:

Confederacao Nacional do Comércio-CNC.
Pesquisa Nacional de Intengcdo de Consumo
das Familias. Sao Paulo: fev de 2015.

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica-
IBGE. Pesquisa Mensal do Comércio. Rio de
Janeiro: mar de 2015.
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3.5 Turismo

receita gerada pelo turismo internacional
A através dos gastos dos turistas com

alojamento, refeigbes, entretenimento,
compras e outros bens e servigos alcangou
US$ 1,2 trilhdo em 2014, crescimento de 4,0%
em relacdo a 2013. Incluindo os gastos com
transportes de passageiros (US$ 221 bilhdes),
o total da receita atingiu a quantia de US$ 1,5
trilhdo, segundo dados do Barémetro do Turismo
Mundial, editado pela Organizacdo Mundial do
Turismo — OMT (2015). Referida publicagao
revela que o turismo como item de exportacéo
ocupa a quarta posi¢cao atras dos combustiveis,
produtos quimicos e alimentos.

O continente Europeu arrecadou 40,9% da
receita do turismo internacional seguido da Asia
e do Pacifico com 30,3% e das Américas, 22,0%.
O Oriente Médio e a Africa ficaram com 4,0% e
2,9%, respectivamente, da renda gerada pelo
turismo mundial.

Os Estados Unidos foram os que mais
arrecadaram em termos de receita (US$ 177
bilhdes), seguido da Espanha (US$ 65 bilhdes) e
China (US$ 57 bilhdes). Por outro lado, a China,
Estados Unidos e Alemanha foram os paises que
mais gastaram no exterior no ano de 2014. O
Brasil aparece na décima colocacao.

Por seu turno, o numero de chegadas
de turistas internacionais ao redor do mundo
cresceu 4,4% em 2014 relativamente a 2013,
atingindo 1.135 milhdes de turistas.

Segundo ainda o relatério da OMT, em
2014, o continente Europeu concentrou mais da
metade das viagens internacionais com 583,6
milhdes de desembarques, a Asia e o Pacifico
receberam 263,4 milhdes (23,2%) dos turistas
internacionais enquanto nas Américas a fatia
atingiu 16,0% dos turistas. O Oriente Médio e a
Africa responderam, respectivamente, por 4,4%
e 4,9% do turismo mundial.

O continente americano apresentou a maior
taxa de crescimento no nimero de chegadas de
turistas no periodo comparativo 2014/2013, com
destaque para a América do Norte (9,3%). Em
seguida, aparecem a Asia e o Pacifico (5,4%),
Africa (4,9%) e Oriente Médio (4,4%). A Europa
apresentou incremento de apenas 3,0% devido,
principalmente, a queda verificada no nimero de
chegadas na sub-regido Europa Central e Leste
Europeu (-4,1%).

Os dez principais destinos turisticos
mundiais em 2014, em ordem decrescente
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de fluxo turistico, receptivo, foram: Franga,
Estados Unidos, Espanha, China, Italia, Turquia,
Alemanha, Inglaterra, Russia e México.

No ranking global do Indice de
Competitividade em Viagens e Turismo (ICVT),
edicdo de 2015, elaborado pelo Férum Econémico
Mundial, o Brasil foi classificado em 28° lugar de
141 paises em todo o mundo e o primeiro na
América do Sul. Esse resultado mostra que o
Pais subiu 23 posi¢bes em relagado a colocagéo
da edicdo de 2013. O objetivo do indicador é
fornecer uma ferramenta capaz de avaliar o
conjunto de fatores e politicas que permitem o
desenvolvimento sustentavel do setor de Turismo
e Viagens.

Segundo o relatério, a Copa do Mundo de
2014 e os Jogos Olimpicos no Rio de Janeiro em
2016 contribuiram para alavancar importantes
investimentos em infraestrutura e mobilidade,
fazendo com que o Pais ocupasse a 41° posicao
em termos de ‘“infraestrutura aérea” e terceiro
no “numero de estadios esportivos”. Os piores
desempenhos foram quanto a ‘“infraestrutura
terrestre e portuaria” (130° posi¢do) e ao ambiente
de negdcios (126° posigao).

Grafico 1 — Evolugao da receita e despesa
cambial, 2000 a 2014, em US$
milhées
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Fonte: Banco Central do Brasil.
Nota: o valor inclui trocas cambiais oficiais e gastos com
cartdes de crédito internacionais.

No Brasil, a receita cambial gerada pelos
gastos efetuados por turistas estrangeiros e
a despesa cambial advinda dos gastos dos
brasileiros no exterior sdo computadas na
conta Viagens Internacionais do Balango de
Pagamentos do Pais divulgada pelo Banco
Central. No grafico abaixo, observa-se que, no
periodo de 2000 a 2014, as receitas turisticas
aumentaram 281% enquanto as despesas
registram aumento bem superior, 557%. Como
consequéncia, o saldo da balanga turistica



apresentou sucessivos déficits com excecgao
dos anos de 2003 e 2004. A valorizagao do real
em relagdo ao ddélar, o aumento do crédito, o
crescimento da economia do Pais e a expansao
da classe média concorreram para a crescente
demanda por viagens internacionais.

A tabela 1 mostra, mensalmente, as
receitas e despesas cambiais nos anos de 2013
e 2014 na balanga turistica, numa tentativa de
verificar os efeitos da Copa do Mundo. A receita
cambial (US$ 6.914 milhdes) apresentou, em
2014, valor 3,1% superior ao obtido em 2013 e a
despesa turistica (US$ 25.608 milhdes) registrou
crescimento um pouco menor, de 2,5%, em
relacdo a 2013. Verifica-se, entretanto, que nos
meses da disputa do Campeonato Mundial, as
receitas cambiais ascenderam 76,0% e 46,1%
nos meses de junho e julho, respectivamente.

O Governo Federal, objetivando melhorar
a qualidade dos servicos e da infraestrutura
aeroportuaria do Pais iniciou, no final de 2012,
processo de concessao de aeroportos a iniciativa
privada. Desde entdo, ja foram privatizados os
seguintes: Aeroporto Internacional de Guarulhos
(SP), Aeroporto Internacional de Viracopos
— Campinas (SP), Aeroporto Internacional
Juscelino Kubitschek — Brasilia (DF), Aeroporto
Internacional do Galedo - Rio de Janeiro (RJ),
Aeroporto Internacional de Confins - Belo
Horizonte (MG) e Aeroporto de Sdo Gongalo
do Amarante — Natal (RN). Destes, apenas o
Aeroporto de Sdo Gongalo do Amarante possui
100% de capital privado, os demais contam
com 49% de participacao da Empresa Brasileira
de Infraestrutura Aeroportuaria (Infraero).
Nessa nova configuragdo, cabe a Infraero a

administragao de 60 aeroportos.

Considerando, portanto, apenas o0s
aeroportos sob responsabilidade da Infraero,
em 2014, foram realizados 112,8 milhdes de
embarques e desembarques de passageiros,
crescimento de 6,5% relativamente a 2013 (105,9
milhées de embarques e desembarques).

Natabela 2, observam-se as estatisticas da
rede Infraero na Regido Nordeste. Vale ressaltar
que nao foram consideradas as movimentagbes
(embarques e desembarques) de passageiros no
Aeroporto Augusto Severo, em Parnamirim (RN),
devido ao encerramento de suas operagdes
em julho de 2014, nem do novo Aeroporto
Internacional Governador Aluizio Alves, em S&o
Gongalo do Amarante (RN).

No ano de 2014, os aeroportos
nordestinos movimentaram, em voos domésticos
e internacionais, 32.506 mil passageiros (28,8%
do total no Pais), registrando crescimento de
6,0% em relagao ao ano anterior. Os aeroportos
de Salvador (28,1%), Recife (22,1%) e Fortaleza
(20,0%) responderam por 70,3% do movimento
total de passageiros nos aeroportos nordestinos.
A movimentacdo de passageiros internacionais
atingiu 864 mil pessoas, representando
crescimento de 9,0% relativamente a 2013. Jaem
relagdo aos voos domésticos, a movimentagao
atingiu 31.642 passageiros, 5,9% superior a
registrada no ano anterior.

Para o ano de 2015, a OMT estima um
crescimento entre 3% e 4% no numero de
chegadas internacionais. No Brasil, a queda
prevista do crescimento do PIB, a valorizagao
do ddlar norte-americano e a inflagdo podem

Tabela 1 - Receita e despesa cambial — variagao mensal

Variagao (%)

Receita Despesa Superavit/Deficit Receita Despesa Superavit/Deficit Receita Despesa

Janeiro 643,40  2.120,40 -1.477,00 696,40 2.279,60 -1.583,20 -7,61 -6,98
Fevereiro 592,00 1.915,80 -1.323,80 624,20  1.842,20 -1.218,00 -5,16 4,00
Margo 535,40 1.837,50 -1.302,10 599,40 1.862,60 -1.263,20 -10,68 -1,35
Abr 547,20  2.344,10 -1.796,90 585,10  2.095,60 -1.510,50 -6,48 11,86
Maio 531,20 2.266,30 -1.735,10 521,80  2.220,80 -1.699,00 1,80 2,05
Junho 797,20  2.001,40 -1.204,20 452,90  1.908,30 -1.455,40 76,02 4,88
Julho 789,20 2.414,70 -1.625,50 540,20 2.193,90 -1.653,70 46,09 10,06
Agosto 498,90 2.353,80 -1.854,90 510,70  2.090,90 -1.580,20 -2,31 12,57
Setembro 492,90 2.386,60 -1.893,70 504,90 2.148,20 -1.643,30 -2,38 11,10
Outubro 487,60 2.124,30 -1.636,70 533,40  2.293,70 -1.760,30 -8,59 -7,39
Novembro 475,00 1.719,90 -1.24490 555,80 1.854,20 -1.298,40 -14,54 -7,24
Dezembro 523,60 2.123,50 -1.599,90 579,20 2.196,90 -1.617,70 -9,60 -3,34
Total 7.441,40 25.608,30 -18.166,90 6.704,00 24.986,90 -18.282,90 3,13 2,49

Fonte: Banco Central do Brasil.
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comprometer o desempenho do setor turistico no
Pais.

A Regiao Nordeste, entretanto, fortalecida
com investimentos em infraestrutura em
aeroportos e mobilidade urbana devido a
realizagdo da Copa do Mundo em quatro cidades-
sede, Salvador, Recife, Natal e Fortaleza,
apresenta boas perspectivas.

Segundo pesquisa da Fundagdo Getulio
Vargas/MTur — Sondagem do Consumidor -
Intencdo de Viagem, edigdo de abril de 2015,
23% dos brasileiros planejam viajar nos proximos
seis meses. Desse total, 77,4% pretendem visitar
destinos turisticos nacionais (69,4% em abril de
2014), 19,5% destinos internacionais e 3,1%
ainda nao decidiram o destino (Brasil ou exterior).
Do total de interessados em viajar pelo Brasil, a
maioria desejar ir para o Nordeste (47,3%). A
Regido Sudeste aparece no segundo lugar com
25,6% das intencoes.

Referéncias

Banco Central do Brasil. Série histérica do
Balango de Pagamentos (anual)- 52 edigao
do Manual de Balango de Pagamentos e
Posicao de Investimento Internacional
(BPMS5). Disponivel em: http://www.bcb.gov.
br/?SERIEBALPAGBPMS5. Acesso: 27 abr 2015.

Banco Central do Brasil. Série histérica do
Balango de Pagamentos (mensal)- 52 edigao
do Manual de Balango de Pagamentos e
Posicao de Investimento Internacional
(BPMS5). Disponivel em: http://www.bcb.gov.
br/?SERIEBALPAGBPMS. Acesso: 27 abr 2015.

INFRAERO - Empresa Brasileira de
Infraestrutura Aeroportuaria. Anuario
estatistico operacional 2014. Disponivel

em: http://www.infraero.gov.br/index.php/br/
estatistica-dos-aeroportos.html. Acesso em: 07
mai 2015.

Mtur. Sondagem do Consumidor — Intengéo de
Viagem. Abril 2015. Disponivel em: http://www.
dadosefatos.turismo.gov.br/export/sites/
default/dadosefatos/conjuntura_economica/
sondagem_consumidor_viagem/downloads_
sondagem_consumidor/Press_Release_
Sondagem_Abr2015_x2x.pdf. Acesso: 13 mai
2015.

OMT. Barémetro Mundial do Turismo,

Abril 2015, vol. 13. Disponivel em: http://
dtxtq4w60xgpw.cloudfront.net/sites/all/files/pdf/
unwto_barom15_02_april_excerpt_.pdf. Acesso:
dia 16 abril de 2015.

WEF. World Economic Forum. The Travel

& Tourism Competitiveness Report 2015.
Disponivel em: http://www.weforum.org/reports/
travel-tourism-competitiveness-report-2015.
Acesso em: 11 mai 2015.

Tabela— NORDESTE: movimento de passageiros nos aeroportos administrados pela INFRAERO

—2013/2014

2014

Aeroportos

Voos do-
mésticos

Voos inter-
nacionais

SBSV - Aeroporto Internacional de Salvador 8.835.077 317.082
SBRF - Aeroporto Internacional de Recife 6.889.246 301.135
SBFZ - Aeroporto Internacional de Fortaleza 6.259.558 242.264
SBMO - Aeroporto Internacional de Macei6 1.890.245 3.443
SBSL - Aeroporto Internacional de Séo Luiz 1.833.719 80
SBAR - Aeroporto de Aracaju 1.377.535 0
IES;J:E’C);lAeroporto Internacional de Joao 1.327.084 0
SBTE - Aeroporto de Teresina 1.173.643 0
SBIL - Aeroporto de llhéus 562.203 0
SBPL - Aeroporto Internacional de Petrolina 499.116 0
SBJU - Aeroporto de Juazeiro do Norte 418.782 0
SBIZ - Aeroporto de Imperatriz 350.831 0
SBKG - Aeroporto de Campina Grande 177.763 11
SBUF - Aeroporto de Paulo Afonso 28.752 0
SBPB - Aeroporto Internacional de Parnaiba 18.761 0

Total 31.642.515 864.015

2013

Voos do-  Voos inter- Var. (%)

mésticos nacionais Total
9.152.159 8.275.134 314.529 8.589.663 6,5
7.190.381 6.578.110 262.166 6.840.276 5,1
6.501.822 5.745.049 207.580 5.952.629 9,2
1.893.688 1.935.448 7.989 1.943.437 -2,6
1.833.799 1.815.861 48 1.815.909 1,0
1.377.535 1.343.875 24 1.343.899 2,5
1.327.284 1.230.230 0 1.230.230 7,9
1.173.643 1.091.242 0 1.091.242 7,6
562.203 502.390 0 502.390 11,9
499.116 473.471 1 473.482 54
418.782 387.990 0 387.990 7,9
350.831 351.403 0 351.403 -0,2
177.774 143.762 4 143.766 23,7
28.752 3.880 0 3.880 641,0
18.761 2.922 0 2.922 542,1
32.506.530 29.880.767 792.351  30.673.118 6,0

Fonte: INFRAERO (2013), INFRAERO (2014).
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4 - EMPREGO E RENDIMENTO

Mercado de trabalho

cenario atual da economia brasileira,
O com crescimento préximo de zero

(0,1%) do PIB em 2014, bem como
expectativa de retracdo em 2015, embora
ndo tenha afetado negativamente, na mesma
propor¢gdo, 0 mercado de trabalho, que
apresentou situacdo de estabilidade em 2014,
com baixa taxa de desocupacao, de certa forma
ja contribuiu para o arrefecimento da dindmica
do mercado de trabalho. Os dados da Pesquisa
Mensal de Emprego (PME), do Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), para o
agregado nacional (Dezembro/2014), mostram
uma taxa de desocupacdo de apenas 4,3%.
No Nordeste, Recife (5,5%) e Salvador (8,1%)
apresentam uma taxa de desocupagéo acima da
média nacional (Grafico 1).

Grafico 1 - Taxa de desocupagao por Regiao
Metropolitana

gadodasRM Reci Salvador

Fonte: IBGE (2015a).

Ao se analisar o gréfico, percebe-se que a
taxa de desocupacao no Brasil, apds crescer nos
dois primeiros meses de 2014, apresentou uma
tendéncia de queda ao longo do ano, culminando
com a mesma taxa de dezembro de 2013, bem
abaixo dos demais meses do ano. Apesar dessa
queda no ultimo més do ano, entende-se que se
trata de um momento de estabilidade, situagdo que
ocorre também em Salvador e no Recife, apesar
de, nessas regides metropolitanas, as taxas

serem maiores, notadamente em Salvador, além
de apresentarem picos inferiores e superiores em
diferentes meses do ano, embora dezembro tenha
sido, também, o més de melhor desempenho. A
situacao em dezembro provavelmente reflete as
contratagdes temporarias tipicas do periodo de
festas do final de ano.

Com relacado ao nivel de ocupacao e do
rendimento médio anual, percebeu-se, também,
certa estabilidade. Embora o rendimento médio
real anual tenha apresentado pequeno declinio
ao longo do primeiro semestre de 2014, voltou
a crescer no segundo semestre, atingindo em
dezembro um valor levemente superior aquele
do mesmo més de 2013 (Grafico 2).

Grafico 2 - Evolugao do rendimento médio real
habitual da populagdao ocupada a
precos de janeiro/2015 (R$): Julho
2013 a Dezembro 2014
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Fonte: IBGE (2015a).

Tendo em vista a substituicdo futura da
PME pela Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilio (PNAD), a disponibilidade dos dados
desta ultima desde o primeiro trimestre de 2012
e sua maior abrangéncia territorial, torna-se
essencial avaliar o comportamento do mercado
de trabalho a partir dos dados da PNAD.

Como os dados da PNAD sobre o mercado
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de trabalho, desagregados por grandes regides,
unidades da federagéo, regibes metropolitanas
€ municipios das capitais sao disponibilizados
apenas com periodicidade trimestral, serao
avaliados apenas os dados trimestrais (Tabela 1).

Tabela 1 — Taxa de desocupagao, na semana
de referéncia, das pessoas com 14
anos ou mais de idade, segundo
as grandes Regides: 2013-2014
(trimestral)

2013 2014
Regides
20 30 40 10 20 30 40
Brasil 80 74 69 62 71 68 68 65
Norte 86 83 75 65 77 72 69 68

Nordes-
te

Sudeste 76 72 70 62 70 69 69 66
Sul 48 43 41 38 43 41 42 38

109 100 90 79 93 88 86 83

Centro-

6,8 6,0 55 4,9 58 5,6 54 53
-Oeste

Fonte: IBGE (2015b).

Os dados da PNAD mostram para o Brasil
uma tendéncia de queda da taxa de desocupa-
¢éo ao longo de 2013 e 2014, embora em pata-
mares maiores do que os valores apresentados
pela PME. Ao mesmo tempo, retratam claramen-
te o comportamento sazonal desse indicador, que
apresenta os maiores valores no 1° trimestre e os
menores no 4° trimestre. O Nordeste apresenta
um comportamento semelhante ao agregado na-
cional, entretanto, chama atencéo o fato de ser a
regiao com as maiores taxas de desocupagao ao
longo do periodo observado. Ademais, convém
ressaltar o crescimento da taxa nordestina no 4°
trimestre de 2014 em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior, acompanhando a dindmica ob-
servada nos dados da PME referentes a Regido
Metropolitana de Salvador.

A andlise do mercado de trabalho formal
contemplada pelos dados do Cadastro Geral de
Emprego e Desemprego (CAGED) divulgados
pelo Ministério do Trabalho e Emprego (MTE)
mostra cenario de queda na geracédo de vagas
ao longo do ano de 2014. No contexto nacional,
foram criados 396,9 mil novos empregos for-
mais no periodo, montante inferior ao observa-
do em 2013, oportunidade em que foram criadas
1.117,2 mil vagas no mercado de trabalho brasi-
leiro, representando uma queda de quase 65%.
Essa reducgéo foi puxada pelos saldos negativos
da Industria (-161,3 mil) e da Construgao Civil
(-106,5 mil), que diminuiram os efeitos positivos
dos saldos favoraveis do Comércio (180,8 mil) e
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dos Servigos (476,1 mil).

O mercado de trabalho do Nordeste
apresentou comportamento semelhante ao
nacional, embora com desempenho um pouco
melhor, com saldo positivo de geragdo de
empregos que totalizou 99,5 mil vagas, o que
representou uma queda de 48,5% em relagao
ao saldo de 2013, segundo informagbes
fornecidas pelo MTE (CAGED). Em termos
estaduais, Pernambuco (-13,8 mil) e Alagoas
(-3,3 mil) apresentaram resultados negativos.
Em Pernambuco, o setor que mais contribui
para o desempenho negativo em 2014 foi a
Construgdo Civil (-25,1 mil), possivelmente
devido a finalizagdo de grandes obras e a
consequente desmobilizagdo da mao de obra.
Ja4 em Alagoas, o setor de pior desempenho
foi a Industria de Transformacdo (-11,1 mil),
resultado este influenciado diretamente pela
crise no setor sucroalcooleiro. Por outro lado,
entre os estados em que houve criagdo de novos
empregos celetistas, destacaram-se a Bahia
(22,0 mil) e o Ceara (47,3 mil), ambos com bom
desempenho nos setores de Comércio e de
Servigos, destacando-se também a Construgao
Civil no Ceara. Com relagdo ao comportamento
do mercado de trabalho nos grandes setores, a
Industria (-20,6 mil) e a Construgédo Civil (-31,9
mil) foram os principais responsaveis pela piora
do desempenho regional em relagao a 2013, o
qual foi minimizado pelos bons desempenhos dos
setores de Comércio (42,0) e de Servicos (106,3)
na geragao de vagas. O cenario regional de certa
forma acompanhou aquele observado em nivel
nacional, ja que, no Brasil, a Industria (-161,3
mil) e a Construcéo Civil (-106,5) também foram
os setores responsaveis pelo arrefecimento do
mercado de trabalho.

Convém mencionar que, no Nordeste, com
excegao da industria e da Construgao Civil, os
demais setores apresentaram saldo liquido posi-
tivo de empregos ao longo de 2014. A Tabela 2
apresenta os dados do saldo dos empregos for-
mais, por setor, em 2014, do Brasil, grandes re-
gides e estados do Nordeste. Observa-se que a
geracao de empregos em 2014 piorou em todas
as regides brasileiras em relacdo a 2013, com
pior desempenho no Sudeste e no Norte, tendo
o Nordeste apresentado o melhor desempenho
entre todas as regides.



Tabela 2 — Saldo acumulado de empregos formais, por setores no Brasil, grandes regides e estados do
Nordeste: Janeiro a Dezembro de 2014

Brasil, Regi- Extrativa Industria de Constru- Comér- Servi- Administra- Agrope- 2014/2013
oes e Estados  mineral transformagao SHECEP cao civil cio cos céao publica cuaria Total (%)
Brasil -2.348 -163.817 4825 -106.476 180.814 476.108 8.257 -370 396.993 -64,46%
Norte 445 -3.551 -86 -6.889 11.131 15.487 71 1.044  17.652 -71,67%
Nordeste -1.302 -19.600 230 -31.908  42.044 106.271 768 3.019  99.522 -48,52%

Maranh&o -210 -861 -939 -6.264 4.358 4.434 412 -59 871 -94,16%
Piaui 24 156 -214 -170 1.678 9.319 -9 217 11.001 -4,76%
Ceara -222 -859 724 8.789 11.747  24.940 721 1.532  47.372 -5,64%
ELON%f:de -394 1697 415 2228 3078 10.783 -226 430 10.161 2,15%
Paraiba 62 195 96 1.056 4.665  10.148 30 74  16.326 10,42%
Pernambuco 17 -3.473 430 -25.076 3.385  10.195 -215 944  -13.793  -149,15%
Alagoas -87 -11.125 -94 -641 1.683 7.259 5 -337 -3.337 124,87%
Sergipe -144 -39 -10 247 2.483 5.161 -17 1.232 8.913 -34,63%
Bahia -348 -1.897 -178 -7.621 8.967  24.032 67 -1.014  22.008 -57,07%
Sudeste -1.524 -118.308 2.209 -63.377  75.335 218.166 5.752 -6.564 121.689 -74,46%
Sul 534 -20.489 1.541 7.165  38.330  90.480 1.596 -362 118.795 -53,83%
Centro-Oeste -501 -1.869 931 -21.467  13.974  45.704 70 2493 39.335 -69,21%

Fonte: MTE (2015a).

Referéncias

MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO
- MTE. Evolugao de Emprego do CAGED.
Disponivel em http://bi.mte.gov.br/eec/pages/
consultas/evolucacEmprego/consultaEvolu-
caoEmprego.xhtml#relatorio Setor Acesso em
23 Mar. 2015.

INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIAE
ESTATISTICA — IBGE. Pesquisa Mensal de
Emprego Janeiro 2015. Disponivel em http://
www.ibge.gov.br/home/estatistica/indicadores/
trabalhoerendimento/pme_nova/ Acesso em 23
Mar. 2015a.

INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIAE
ESTATISTICA — IBGE. Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios Continua 4° Trimestre
de 2014. Disponivel em http://www.ibge.gov.br/
home/estatistica/indicadores/trabalhoerendimen-
to/pnad_continua/default.shtm Acesso em 26
Mar. 2015b.

BNB Conjuntura Econ6mica, Fortaleza, n. 41, Jul./Dez., 2014



5 - SETOR EXTERNO

balanca comercial brasileira fechou o
A ano de 2014 acumulando déficit de US$

3,96 bilhdes, contra superavit de US$
2,29 bilhdes registrados em 2013, segundo dados
do Ministério do Desenvolvimento e Comércio
Exterior. Houve declinio tanto das exportacdes
(-7,0%) como das importacdes (-4,5%).

Queda no preco das commodities, cenario
internacional desfavoravel e déficit na conta
petréleo foram os principais fatores do fraco
desempenho da balanga comercial brasileira
(MDIC, 2015).

A titulo de ilustragao, apenas a queda de
precos das commodities minério de ferro (-23,9%),
milho (-20,0%) e soja (-4,4%) provocaria reducao
de receita de US$ 9,2 bilhdes, caso os pregos
tivessem sido os mesmos de 2013.

Em relagao ao cenario mundial, ressalte-se
a reducao das vendas externas para importantes
parceiros comerciais como a Argentina (-27,2%),
Holanda (-24,8%) e China (-11,7%).

O déficit da conta Petréleo e derivados,
por seu turno, atingiu US$ 16,6 bilhdes em 2014;
apesar de continuar significativo foi menor do que
o registrado em 2013 (- US$ 20,3 bilhdes) devido
ao aumento da produgao interna.

A desagregacdo das exportagdes
brasileiras (US$ 225,1 bilhdes) por fator
agregado mostra que, em 2014, as vendas
dos produtos basicos representaram 48,7% da
pauta, seguidas dos manufaturados (36,2%) e
semimanufaturados (12,9%). Comparativamente
a 2013, todas as classes registraram declinio
nas vendas externas, produtos basicos (-3,1%),
manufaturados (-12,8%) e semimanufaturados
(-4,8%).

Soja, mesmo triturada, exceto para
semeadura (10,3%), minérios de ferro e seus
concentrados (8,9%) e 6leos brutos de petréleo
(7,3%) foram os principais produtos exportados.

Ja as importagGes brasileiras (US$ 229,0
bilhdes) segundo categoria de uso mostra que
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o Pais concentrou 40,4% das suas compras em
Bens Intermediarios e 19,4% em Combustiveis
e Lubrificantes. A categoria Bens de Consumo
Duraveis foi a que apresentou maior decréscimo
(-12,4%).

No Pais, somente as regides Norte (US$
2,7 bilhdes) e Centro-Oeste (US$ 14,6 bilhdes)
registraram superavit na balanga comercial no
ano de 2014. As demais apresentaram déficit: Sul
(- US$ 4,2 bilhges), Sudeste (- US$ 8,2 bilhdes) e
Nordeste (- US$ 12,8 bilhdes).

O déficit apresentado pela Regido
Nordeste decorreu do decréscimo de 7,9%
no valor exportado (US$ 15,9 bilhdes) e do
incremento de 3,6% das importagées (US$ 28,7
bilhdes) comparativamente a 2013.

A analise por fator agregado revela que
as exportacbes de produtos industrializados
participaram com 73,3% da pauta de exportagoes
nordestinas em 2014. As vendas de produtos
semimanufaturados retrocederam 7,2%, devido,
principalmente, a queda de receita de exportagéo
de catodos de cobre (- US$ 335,5 milhdes) e
acucar em bruto (-US$ 172,3 milhdes). Quanto
aos produtos manufaturados, o recuo foi puxado
pela queda das vendas de plataforma para
extragdo de petrdleo (-US$ 1.535,3 milhGes),
automoveis (-US$ 296,7 milhdes) e oleos
combustiveis (-US$ 73,7 milhGes).

Por outro lado, as exportagbes de
produtos basicos que contribuiram com 25,1%,
apresentaram crescimento de 12,3% do valor
exportado relativamente ao ano anterior. A soja,
principal produto da pauta nordestina (11,4%),
registrou incremento de 11,1% no volume de
vendas (+ US$ 182,1 milhdes) e 16,8% na
quantidade exportada (+ 515 mil toneladas).



Tabela 1 - Nordeste - exportagao e importagao
- Jan-dez 2014/2013 - US$ milhdes
FOB

Jan-Dez/2014

Jan-Dez/2013 Var.

Discriminagao

Valor % Valor % %
Exportagao 15.914 100,0 17.270 100,0 -7,9
Basicos 3.996 25,1 3.558 20,6 12,3

Industrializados 11.657 73,3 13.462 78,0 -13,4

Semimanufa- 4 o0 978 4767 276 72

turados

Manufatura- 7533 454 8695 503 -168

dos
Op. especiais 261 1,6 250 1,4 4,5
Importacéo 28.730 100,0 27.740 100,0 3,6
Bens de capital 4.024 14,0 4.611 16,6 -12,7

Bens intermedi-

Y 9.334 32,5 9.642 34,8 -3,2
arios

Bens de consu-

2.650 92  2.607 94 16
mo
Bens duraveis  1.527 53 1480 53 3,1
Bens ndo du- 4 45q 39  1.126 41 0,3

raveis
Combustiveis e
lubrificantes
Saldo -12.816 -10.470 22,4

Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragéo ETENE.

12.722 443  10.881 39,2 16,9

Quanto aos paises de destino das
exporta¢des nordestinas, China (15,9%), Estados
Unidos (13,2%), Holanda (8,9%), Argentina
(7,7%), e Antilhas holandesas (5,2%) foram
responsaveis por 50,9% do total exportado. Vale
registrar que enquanto as exportagdes para a
China e os Estados Unidos cresceram 12,1% e
5,1%, respectivamente, no periodo 2014/2013,
os demais registraram desempenho negativo em
termos de volume de vendas: Holanda (-19,4%),
Argentina (-33,2%) e Antilhas Holandesas
(-5,8%).

Do lado das importagbes nordestinas,
o crescimento registrado (3,6%) foi devido,
principalmente, ao acréscimo nas aquisi¢des de
combustiveis e lubrificantes, como dleo diesel
(+25,6%), naftas para petroquimica (+20,2%),
“fuel-oil” (266,2%) e gas natural, liquefeito
(60,0%).

Os Estados Unidos (26,3%) representam
a principal origem das compras externas do
Nordeste, vindo em seguida a China (9,7%),
Argentina (6,6%), Holanda (6,0%) e india (4,7%).
No periodo comparativo janeiro a dezembro de
2014/2013, as aquisigdes originarias dos Estados
Unidos e da Holanda cresceram 18,8% e 93,0%,
respectivamente, enquanto as compras oriundas
de China (-10,5%), Argentina (-19,8%) e india

(-1,2%) decresceram.

Dos estados nordestinos, apenas Alagoas
(US$ 48,1 milhdes), Bahia (US$ 14,5 milhdes)
e o Piaui (US$ 9,7 milhdes) registraram saldo
positivo na balangca comercial. A seguir, mostra-
se a analise do comportamento do fluxo comercial
de cada estado.

Alagoas

Alagoas exportou US$ 629,5 milhdes em
2014, valor 15,2% inferior ao realizado no ano
de 2013. A pauta exportadora de Alagoas esta
muito concentrada em produtos derivados da
cana-de-agucar e as dificuldades enfrentadas
pelo setor, seca, perda de competitividade diante
da gasolina, aumento dos custos de produgao,
desativacdo de usinas, dentre outras, vém
concorrendo para esse resultado.

Russia (41,8%), Canada (11,3%) e os
Estados Unidos (10,4%) sao os principais paises
de destinos das vendas externas alagoanas.

Tabela 2 - Principais produtos exportados -
jan/dez - 2014/2013 - US$ 1.000
FOB

Jan-Dez/2014 Jan-Dez/2013

Principais

produtos Valor % Valor %

Outros acglcares

543.384 86,3 664.756 89,56 -18,3
de cana

Outs. acucares

de cana, beter- 44.465 7.1 42.631 5,74 4.3
raba, sacarose

Outros  alcool

etilico n/desna- 18.829 3,0 24.654 3,32 -23,6
turado

Soja, mesmo

triturada, exc p 7.697 1,2

semeadura

Hidréxido de

sédio em sol. 3.632 0,6 -—- --- -—-
aquosa

gzmais produ- 44460 1,83 10229 14 121
Total geral 629.474 100,0 742.270 100,0 -152

Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragdo ETENE.

As importagbes do Estado registraram
acréscimo de 17,2% no valor, alcangando US$
581,3 milhdes em 2014. Segundo a categoria de
uso, as aquisi¢oes foram distribuidas em Bens
de capital (13,8%), Bens intermediarios (46,9%
onde insumos industriais absorveram 39,7% do
total), Bens de consumo (29,7%) e Combustiveis
e lubrificantes (9,6%). Entretanto, apenas as
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compras de bens de consumo (+ US$ 52,0
milhdes) e de combustiveis de lubrificantes (+
US$ 55,6 milhdes) registraram acréscimo no ano
de 2014.

Bahia

As vendas externas baianas somaram,
em 2014, US$ 9.309,7 milhdes (58,5% do valor
exportado pelo Nordeste), registrando redugéo
de 7,8% relativamente aos valores obtidos em
2013.

A queda do valor exportado dos produtos
Catodos de cobre refinado e seus elementos
(-US$ 335,5 milhdes), Automéveis (- US$ 296,7
milhdes), “Fuel-oil” (- US$ 178,4 milhdes),
P-xileno (-US$ 98,7 milhdes) e Pasta quimica
de madeira de nao conifera (- US$ 87,2 milhdes)
concorreram para o desempenho negativo das
exportagdes baianas.

Apesar desse desempenho, “Fuel-
oil” (13,2%) e Pasta quimica de madeira de
néo conifera (12,2%) foram os dois principais
produtos exportados.

Vale ressaltar também que, em 2013, foi
exportada uma plataforma de perfuragao no valor
de US$ 380,5 milhdes, aumentando a base de
comparacgao daquele ano.

Por outro lado, os maiores incrementos
de receita foram oriundos das exportagbes de
Algodao simplesmente debulhado, ndo cardado
(+US$ 107,8 milhdes), Bagagos e outros
residuos sdlidos, da extragdo do dleo de soja
(+US$ 68,5 milhdes), Propeno (propileno) nao
saturado (+US$ 63,9 milhGes), Acrilonitrila (+US$
61,3 milhdes), Manteiga, gordura e 6leo de cacau
(+US$ 57,9 milhdes), Outros polietilenos (+US$
50,4 milhdes), Tolueno (+US$ 46,8 milhdes),
Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura
(+US$ 46,7 milhdes).

Quanto aos paises de destino das
exportagcdes baianas, China (18,6%), Estados
Unidos (11,5%), Argentina (9,2%), Holanda
(8,6%) e Antilhas Holandesas (7,7%) foram
responsaveis por 55,7% do total exportado.
Todos reduziram suas compras sendo que a
Holanda (-44,0%) devido a ndo exportagdo de
plataforma de petrdleo e a Argentina (-36,6%) por
estar passando por crise financeira registraram
as maiores redugdes, na comparagcao de 2014
sobre 2013.
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Tabela 3 - Principais produtos exportados -
jan/dez - 2014/2013 - US$ 1.000
FOB

Principais Jan-Dez/2014 Jan-Dez/2013 Var.
produtos Valor % Valor % %
"Fuel-oil" 1.224.190 13,2 1.402.620 13,9 -12,7

Pasta quim.
madeira de 1.139.357 12,2 1.226.527 122 71

n/conifera

Soja, mesmo
triturada, exc
p semeadura

891.283 9,6 844.609 8,4 55

Bagagos e
outs.residu-
os sodlidos,
da extr.do
6leo de soja

441.287 4,7 372.812 3,7 184

Algodao sim-
plesmente
debulhado,
n&o cardado

419.150 4,5 311.366 3,1 346

Automoéveis
c/motor
explosao

396.890 4,3 693.649 6,9 -42,8

Pasta qui-
mica de ma-
deira, para
dissolucéo

376.455 4,0 354.623 3.5 6,2

Propeno
(propileno)
ndo saturado

311.723 3.4 247.772 25 258

Catodos de
cobre refi-
nado /seus
elementos

295.891 3,2 631.387 6,3 -53,1

Pneus novos
para auto-
moveis de
passageiros

179.355 1,9 195.113 1,9 -8,1

OENIEL 3634150 390 3811182 37,8 -46
produtos
Totalgeral  9.309.740 100,0 10.091.660 1000  -7,8

Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragdo ETENE.

As importagbes baianas somaram US$
9.295,2 milhdes em 2014, registrando incremento
de 4,6% em relagdo a 2013. Segundo a categoria
de uso, as aquisi¢bes foram distribuidas em Bens
de capital (18,7%), Bens intermediarios (36,9%
onde insumos industriais absorveram 29,6% do
total), Bens de consumo (14,1%) e Combustiveis
e lubrificantes (30,3%). Entretanto, apenas a
categoria Combustiveis e lubrificantes (+45,7%)
registrou aumento de importacbes, as demais
sofreram decréscimo: Bens de capital (- 4,3%),
Bens intermediarios (-9,6%) e Bens de consumo
(-2,4%).

Os principais produtos importados foram
naftas para petroquimica (20,1%), sulfetos de
minérios de cobre (10,5%) e automéveis (10,1%).

Principal mercado fornecedor das compras
baianas, a Argentina reduziu em quase 8% suas



vendas ao Estado devido, principalmente, de
automéveis. A Argélia aparece em segundo
lugar com 12,4% de participagdo e incremento
de vendas de 35,6% por conta de naftas para
petroquimica.

Ceara

O Ceara exportou US$ 1.471,1 milhdes
no ano de 2014, registrando crescimento de
3,6%, relativamente ao ano anterior. As vendas
de produtos industrializados (78,2% da pauta
de exportagbes) registraram aumento de 5,6%
no valor exportado enquanto os embarques de
produtos basicos (20,1% da pauta) retrocederam
3,4%, no periodo em analise.

Fuel oil (6leo combustiveis) foi o principal
responsavel pelo bom desempenho das vendas
externas cearenses (+US$ 113,3 milhges),
respondendo por 24,0% do total exportado em
2014, incremento de 47,4% relativamente a 2013.
O produto tem como destino o abastecimento das
embarcagdes que realizam navegagao de longo
prazo no Porto do Pecém.

Vale ressaltar também o expressivo
crescimento das vendas de Ceras vegetais
(26,0%) e Calgados de borracha/plastico com
parte superior em tiras (18,8%).

Os principais paises de destino das
exportacdes cearenses foram os Estados Unidos
(15,6%), Holanda (15,3%), Antilhas Holandesas
(7,8%), Cingapura (4,5%) e Argentina (4,4%).
Entretanto, apenas as exportagdes para a
Holanda registraram crescimento, 68,8% no
periodo jan-dez de 2014 ante mesmo periodo
de 2013. Os demais paises Argentina (-36,0%),
Cingapura (-19,7%), Estados Unidos (-11,7%)
e Antilhas Holandesas (-0,5%) reduziram suas
compras.

Pelo lado das importagées (US$ 3.001,9
milhdes), as compras concentraram-se em
Insumos industriais (44,1%) e Combustiveis
e lubrificantes (20,1%). Gas natural liquefeito
(14,2%), Outros trigos e misturas de trigo com
centeio (6,5%), Hulha betuminosa (6,2%) e
Outras construgbes e suas partes de ferro
fundido/ferro ou ago (3,6%) foram os principais
produtos importados.

China (24,0%), Estados Unidos (10,8%)
e Trinidad e Tobago (7,3%) representam os
principais mercados de origem das importacoes
cearenses, entretanto, registraram decréscimo
de 17,1%, 22,5% e 34,4%, respectivamente, nas

vendas para o Estado.

Tabela 4 - Principais produtos exportados -
jan/dez - 2014/2013 - US$ 1.000
FOB

Principais Jan-Dez/2014 Jan-Dez/2013 Var.
produtos Valor % Valor % %
"Fuel-oil" 352437 24,0 239.146 16,8 47,4
Couros/pe- 120989 82 106931 75 132
les, bovinos

Calcados de

e 115.950 7,9 97.627 6,9 188
plast.c/parte

super.em t

Outros.calg.

cobriomoz. 407470 7.3 115408 81 69
part.sup.

borr.,plast.

SELER 90.712 6,2 88.714 63 23
frescos

Castanha de

caju, fresca 89.693 6,1 109.802 7,7 -183
ou seca,

Sem casca

cems 66.835 45 53.030 37 26,0
vegetais

Outs. calca-

ds. sol. ext. 46190 3,1 42569 30 85
borr./plast.

couro/nat.

Sucos

{um el 39.580 2,7 42.652 30 7,2
outras frutas,

n/fermen.

Outras

lagostas,

congeladas, 36.686 2,5 36.780 2,6 -0,3
exceto as

inteiras

LR 404570 27,5 487.805 34,3 -17,1
produtos

Total geral 1471112 100,0  1.420.464 1000 36

Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragdo ETENE.

A balanga comercial do estado do Ceara
registrou saldo negativo de US$ 1.530,8 milhGes
em 2014, melhor do que o saldo acumulado de
2013 (- US$ 1.881,3 milhdes).

Maranhao

Em 2014, o Maranh&o, responsavel por
17,5% das exportagdes nordestinas, registrou
receita no valor de US$ 2.795,5 milhdes,
incremento de 19,4% ante o ano anterior. As
importacdes, por seu turno, alcangcaram a cifra
de US$ 7.068,2 milhdes, 3,2% superior ao
registrado no ano passado. Por conseguinte, a
balanca comercial do Estado registrou déficit de
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US$ 4.272,7 milhdes (segundo maior da Regido).

O principal produto de exportagdo
maranhense, alumina calcinada (35,1%), obtido
a partir da purificagdo da bauxita, registrou
incremento de receita de 19,9% e de 15,1% na
quantidade exportada, no periodo em analise.

Segundo maior exportador nordestino
de soja (depois da Bahia), com participagéo de
40,1% das vendas externa do produto na Regiéo,
o estado do Maranhdo embarcou 1.476,8 mil
toneladas do grdo em 2014, gerando US$ 741,9
milhdes de divisas.

A entrada em operagao da fabrica da
Suzano Papel e Celulose - Unidade Imperatriz
viabilizou a venda de 915,7 mil toneladas de
pasta quimica de madeira ao exterior fazendo
com que o produto seja o terceiro item da pauta
de exportagdo maranhense.

As exportagdes tiveram como principal
destino a China (21,5%), Estados Unidos (18,4%)
e Canada (10,6%).

Tabela 5 - Principais produtos exportados -
jan/dez - 2014/2013 - US$ 1.000

FOB
Principais Jan-Dez/2014 Jan-Dez/2013
produtos Valor % Valor %
(AT 982459 35,1 819154 350 19,9
calcinada
Soja, mesmo
triturada, 741860 26,5 705.082 30,1 52
exceto para
semeadura
Pasta quim.
madeirade 455880 16,3
n/conif.a

soda/sulfato,

Ferro

fundido bruto
nao ligado,c/
peso<=0.5%

386.496 13,8 480.244 20,5 -19,5

Bulhdo

GUlERR, 74.419 2,7
para uso nao

monetario

Demais 154393 55 337436 144 -54,2
produtos

Totalgeral 2795510 100,0  2.341.917 100,0 19,4

Fonte: SECEX/MDIC. Elaboracdo ETENE.

A China, com aquisi¢cdes no valor de US$
602,3 milhdes, adquiriu do estado do Maranhao,
Soja, mesmo triturada, exceto para semeadura
(42,6%), Pasta quimica de madeira de nao
conifera a soda ou a sulfato, semibranqueadas
ou branqueadas (33,1%) e Alumina calcinada
(22,3%). Ja os Estados Unidos (US$ 515,0
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milhdes) importaram, principalmente, Ferro
fundido bruto n&o ligado (69,0%) e Pasta quimica
de madeira de nao conifera a soda ou a sulfato,
semibranqueadas ou branqueadas (17,6%).
Enquanto as exportacdes para o Canada (US$
296,1 milhdes) concentraram em Alumina
calcinada (93,2%).

As importagdes maranhenses, segundo a
categoria de uso dos produtos, concentraram-
se em combustiveis e lubrificantes (77,2%), com
acréscimo de 14,2% na comparacao de 2014
ante 2013. As demais categorias registraram
decréscimo: Bens de capital (-59,0%), Bens
intermedidrios (-7,1%), Bens de consumo
(-37,3%).

Paraiba

Em 2014, as exportagdes do estado da
Paraiba (US$ 179,1 milhdes) decresceram 4,7%
enquanto as importagdes (US$ 656,1 milhdes)
praticamente permaneceram as mesmas,
relativamente ao ano anterior. O déficit da balanga
comercial atingiu, portanto, a cifra de US$ 476,9
milhdes.

Calgados de borracha com parte superior
em tiras foi o principal produto exportado pelo
Estado e apresentou decréscimo no valor 2,7%
no periodo em analise. A Paraiba € o segundo
maior exportador de calgados do Nordeste e o
quarto do Brasil em termos de valor. Segundo a
Associacao Brasileira das Industrias de Calgados
(Abicalcados), foram embarcados 27,8 milhdes
de pares, 2,6% inferior ao registrado em 2013.
Australia (18,4%), Franga (11,6%), Angola
(11,3%), Filipinas (7,9%) e a Argentina (6,8%)
foram os principais paises de destino do produto
paraibano.

Vale ressaltar o desempenho das
exportagdes de Sucos (sumo) de outras frutas
realizda, principalmente, pela empresa Industria
Alimenticia do Vale Ltda. As vendas do produto
foram iniciadas em 2012, com participagao
de 0,5% da pauta do Estado. Em 2013, essa
participagéo passa para 4,5% (62 posigéo) e em
2014 atinge 13,5% (2° lugar) do total do valor
exportado.



Tabela 6 - Principais produtos exportados -
jan/dez - 2014/2013 - US$ 1.000
FOB

Dez/2014 Dez/2013

Principais

produtos

Calcados de
borracha/
plast.c/parte
super.em t

94.659 52,9

Sucos
(sumo) de
outras frutas,
n/fermen.

24.192 13,6 8.403 45 1879

limenita
(minérios de
titanio)

13.759 7,7 10.829 5,8 271

Outros
agucares de 6.754 3,8 11.991 6,4 -43,7
cana

Outros alco-
ol etilico n/ 5.394 3,0
desnaturado

10.960 58 -50,8

Demais

34.363 19,2
produtos

48.515 258  -29,2

Total geral 179.121  100,0 187.966  100,0 -4,7
Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragdo ETENE.

As importagcbes paraibanas segundo as
categorias de uso estdo distribuidas em Bens
Intermediarios (US$ 351,0 milhdes, 53,5%),
Bens de Consumo (US$ 166,9 milhdes, 25,4%),
Bens de Capital (US$ 103,9 milhdes, 15,8%) e
Combustiveis e lubrificantes (US$ 34,2 milhdes,
5,2%). Calgados para esportes, de matéria téxtil
e solado de borracha (18,1%), Outros trigos
e misturas de trigo com centeio (8,9%), Malte
néo torrado, inteiro ou partido (8,1%), Coque de
petréleo ndo calcinado (5,9%) e “Fuel-oil” (5,2%)
foram os principais produtos adquiridos pelo
Estado.

Pernambuco

As vendas externas de Pernambuco
somaram US$ 943,9 milhées no ano de 2014,
retragdo de 56,6% sobre mesmo periodo de
2013. Esse resultado foi devido, principalmente,
a venda “contabil” de uma plataforma de
perfuragao e exploragado de petréleo no valor de
US$ 1.154,9 milhdes (58,0% do total exportado)
em 2013 e nao repetida este ano.

Por outro lado, o produto Acido tereftalico
e seus sais registrou expressivo aumento da
receita de exportagdo (+30,5%). Com este
incremento, a Companhia Petroquimica de
Pernambuco passou a ser a maior empresa
exportadora de Pernambuco, com cerca de 14%

do total da pauta, em 2014. As vendas tiveram
como destino: Argentina (66,2%), Estados
Unidos (12,7%) Russia (11,7%), Arabia Saudita
(7,00%), Emirados Arabes Unidos (1,5%) e
Canada (0,9%).

Tabela 7 - Principais produtos exportados -
jan/dez - 2014/2013 - US$ 1.000
FOB

-Dez/2014 Jan-Dez/2013

produtos % Valor %

Principais

Var. %

Acido tereftali-

B 131.186 13,9 100.537 5,1 30,5
CO € seus sais
Outros.acuca-
resdecana, 115759 123 104627 53 10,6
beterraba,
sacarose
Outrosagica-  g3453 g8 122232 61 -32,0
res de cana
Outs.com-
pressores de 73.483 7,8 - - -
gases, centrif.
Tereftalato de
polietileno em 58.889 6,2 50.972 2,6 15,5
forma primaria
Mangas fres- 51295 54 41037 21 250
cas ou secas
Uvas frescas 48.403 5,1 73.018 3,7 -33,7
Outros grupos 48.354 51 . . .
eletrog.
Outros acumu-
ladores elet de 38.526 4.1 35.720 1,8 7.9

chumbo

Plataformas

de perfuragao/ — 1154914 58,0

exploragao,

flutuantes

DBELS e 294.808 31,2 308473 155 44
dutos

Total geral 043.857 100,0 1.991.531 100,0 -52,6

Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragdo ETENE.

As importagdes, por sua vez, totalizaram
US$ 7.337,4 milhdes, incremento de 7,7% nesse
periodo, gerando déficit na balanga comercial de
US$ 6.393,5 milhoes.

Segundo as categorias de uso, as compras
externas pernambucanas estdo distribuidas em
Combustiveis e lubrificantes (43,3%), Bens de
capital (13,5%), Bens Intermediarios (11,6%)
e Bens de consumo (10,7%). Estados Unidos
(43,5%), China (8,1%) e Argentina (5,9%) foram
0s principais paises de origem das importagbes
pernambucanas. As aquisi¢des oriundas dos
Estados Unidos aumentaram 46,2%, enquanto
as originarias da China e Argentina decresceram
9,1% e 19,8%, respectivamente, no periodo
comparativo de janeiro-dezembro de 2014 com o
mesmo periodo de 2013.
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Piaui

As exportacdes piauienses somaram US$
255,9 milhdes, em 2014, registrando crescimento
de 58,2% relativamente a 2013. Soja, mesmo
triturada, exceto para semeadura foi o principal
produto da pauta exportadora do Estado,
respondendo por 68,2% das vendas externas
totais. O produto registrou aumento 95,6% no
volume de vendas e de 111,2% na quantidade
exportada. Os principais paises compradores do
gréo foram China (53,5%), Alemanha (12,9%) e
Espanha (12,5%).

Vale ressaltar o desempenho das
exportagcdes de mel natural que atingiram, em
2014, US$ 4.843,2 mil e 2.278,5 toneladas,
incremento de 321,8% no valor e de 299,8% na
quantidade em comparagao com o ano de 2013.
Os Estados Unidos foram o maior comprador do
produto (92,7 %).

Tabela 8 - Principais produtos exportados -
jan/dez - 2014/2013 - US$ 1.000

FOB
Principais Jan-Dez/2014 Jan-Dez/2013
R UE—— £ | A ]
produtos Valor % Valor %

Soja, mesmo
triturada, exc 474475 682 89199 551 956
para semea-
dura
Ceras vegetais 53.547 20,9 44.397 27,4 20,6
Algodao
simplesmente
BRI 10.679 4,2 9.373 5,8 13,9
nao cardado
Mel natural 8.700 34 2.063 1,3 3218
Pilocarpina,
seu nitrato e 1.697 0,7 4.164 2,6 -59,3
seu cloridrato
Demais pro- 6876 27 12652 7.8 -456
dutos
Total geral 255.972  100,0 161.848 100,0 58,2

Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragdo ETENE.

As importacbes piauienses totalizaram
US$ 246,2 milhdes, crescimento de 25,2% no
periodo em analise. Composta, principalmente
de insumos industriais (83,7%), os principais
itens da pauta de importagéo foram laminados de
ferro ou ago a frio, barras de ferro ou ago e fios
de cobre refinado. A Ferronorte Industrial Ltda. foi
a principal empresa importadora. China (31,7%),
Russia (15,9%), Turquia (6,8%) e Chile (5,7%)
se constituiram na origem da maior parte das
importagdes do Piaui.

Como resultado do comportamento das
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exportagdes e importagdes, o saldo da balanga
comercial do Estado apresentou superavit de
US$ 9,7 milhdes, em 2014. Em 2013, a balanca
comercial foi deficitaria (- US$ 34,9 milhdes).

Rio Grande do Norte

O Estado registrou déficit em sua
balanga comercial da ordem de US$ 62,3
milhdes, resultado de US$ 251,3 milhdes de
exportagbes e US$ 313,7 de importacoes
realizadas em 2014. Nesse periodo, enquanto
as exportagdes potiguares cresceram apenas
1,4%, as importagbes expandiram-se em 17,9%,
relativamente ao ano anterior.

Tabela 9 - Principais produtos exportados -
jan/dez - 2014/2013 - US$ 1.000
FOB

incinai Jan-Dez/2014 Jan-Dez/2013
Principais Var. %

produtos Valor % Valor %

Meldes frescos 60.054 23,9 58.230 23,5 3,1

Castanha de
caju, fresca
ou seca, sem
casca

20.092 8,0 23.820 96  -157

Sal marinho,
agranel, sem
agregados

18.970 7,6 6.255 25 2033

Outras
chapas,etc.de
outras plasticos

13.402 5,3 9.518 3,8 40,8

Tecido de al-
godao>=85%,
branqueado

11.786 4,7 4.941 2,0 1386

Minérios de
tungsténio e
seus concen-
trados

10.627 4,2 5.438 2,2 95,4

Melancias

9.016 3,6 8.748 3¥5) 3,1
frescas

Consumo
de bordo -
combustiveis e
lubrif.p/ae

8.898 3,5 13.231 53 -328

Bombons,

caramelos,
confeitos e
pastilhas

8.786 3,5 16.776 6,8 -47,6

Mamées (pa-

paias) frescos 8.634 3,4 5.120 21 68,7

Demais pro-

alies 81.092 32,3

95.846 38,7 -154

Total geral 251.357 100,0
Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragdo ETENE.

247.922  100,0 1,4

Principal polo de produgao de meldo do
Pais, o estado do Rio Grande do Norte registrou
exportagbes da fruta de US$ 60,0 milhdes, em



2014, crescimento de 3,1% sobre 2013. Vale
destacar o crescimento apresentado pelas
exportagdes de Sal marinho (203,3%) e Tecidos
de algodao (138,6%).

Cinco paises absorveram quase 60,0%
das exportagdes potiguares: Estados Unidos
(18,0%), Holanda (16,7%), Espanha (10,8%),
Reino Unido (8,6%) e Argentina (4,6%).

As importacbées potiguares, segundo as
categorias de uso, estdo concentradas em Bens
de Capital (51,1%) e Bens Intermediarios (46,4%)
com destaque para os insumos industriais
(32,5%). China (36,9%) e Estados Unidos (20,3%)
foram os principais mercados fornecedores.

Sergipe

As exportagbes sergipanas somaram
US$ 77,9 milhdes durante o ano de 2014 e as
importacdes totalizaram US$ 230,2 milhdes. Em
relagdo ao ano anterior, tanto as vendas quanto
as compras externas decresceram 7,8% e 20,7%
respectivamente. Desta maneira, o déficit do
saldo da balanga comercial atingiu US$ 152,9
milhdes.

Sucos de laranjas, congelados, e nao
fermentados, principal item de exportagao do
Estado, concentra 33,1% das vendas. Entretanto,
as vendas do produto vém decaindo nos ultimos
anos. Em 2007 as receitas chegaram a US$ 71,4
milhdes, enquanto que em 2014 o valor caiu para
US$ 25,8 milhdes.

A crise financeira de 2008 que ocasionou
a retragdo do consumo nos mercados
internacionais, o aumento da concorréncia
tanto com a entrada de novos produtores como
de produtos substitutos, o redirecionamento
das vendas para o mercado interno e a seca
concorrem para o desempenho declinante das
vendas de sucos de laranjas. A Holanda foi o
principal destino de 71,9% das vendas externas
do produto.

Vale ressaltar, entretanto, o crescimento
das vendas de Outros sucos de outros citricos
(296,9%) que passou do 5° lugar da pauta
exportadora em 2013 para o 2° em 2014.

As importagdes sergipanas, segundo as
categorias de uso estdo concentradas em Bens
Intermediarios (70,8%) com destaque para os
insumos industriais (55,3%) e em Bens de Capital
(21,6%). Os principais produtos importados
foram: diidrogeno-ortofosfato de aménio (15,3%),
outros trigos e misturas de trigo com centeio

(11,9%), coque de petréleo nao calcinado (10,7%)
e sulfato de amdnio (4,1%).

As aquisi¢cdes tém como paises de origem
os Estados Unidos (26,3%), Marrocos (13,8%)
e China (11,2%). Enquanto decresceram as
impostagdes dos Estados Unidos (-16,1%) e da
China (-1,0%), as compras oriundas do Marrocos
aumentaram em 197,2%, em 2014 frente a 2013.

Tabela 10 - Principais produtos exportados -
jan/dez - 2014/2013 - US$ 1.000

FOB
Principais Jan-Dez/2014 Jan-Dez/2013
—— Var. %
produtos Valor % Valor %
Sucos de
laranjas, con- 25817 33,1 38.866 460 -336
gelados, nao
fermentados
Outs.sucosde 44695 253 4962 59 2969
outs. citricos
Outs.calg.cobr.
tornoz.part.sup. 6.387 8,2 9.208 10,9 -30,6
borr.,plast.
Outs.aglcares
de cana, beter- 4.089 52 6.003 71 -31,9
raba, etc.
Outs.calcads.
sol.ext.borr./ 3.695 4,7 5.060 6,0 -27,0
plast.couro/nat.
Outros
recipientes
tubulares, de 3.674 47
aluminio
s et 2268 29 4874 58 535
res de cana
Outros 6leos
essenciais, de 2.066 2,7 3.156 3,7 -34,6
laranja
Outs.calgados
de materia 1784 23 3886 46 54,1
téxtil, sola de
borracha
Outros sucos
de laranjas, 1.396 18 1.150 14 213
néo fermen-
tados
Demais pro- 7105 91 7407 88 -4
dutos
Total geral 77.975 100,0 84.573  100,0 -7,8

Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragéo ETENE.
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6 - FINANCAS PUBLICAS

6.1 Indicadores fiscais dos Estados nordestinos

VOS governadores assumiram

Oem 2015, diante de um quadro
macroeconémico complexo e

sujeito a mudangas no &mbito fiscal da Unido,
que se refletirdo no cenario regional. Nesse
sentido, a equipe da Revista de Conjuntura
elaborou dois indicadores sobre as financas
publicas estaduais, a seguir especificados.

O grau de endividamento dos estados
(GRE = Divida Liquida Consolidada/Receita
Corrente Liquida — RCL), que mostra a
capacidade das unidades federativas em fazer
investimentos. Quanto mais baixo o indicador,
maior a autonomia dos Estados em gerar recursos
para investimento ou tomar empréstimos. Por
sua vez, o indice de Independéncia Financeira
(IDF = 1 - Transferéncias da Unido'/RCL),
define a condicdo do estado em gerar receitas
a partir de sua economia, sendo que, quanto
mais proximo de um, menor a dependéncia
do estado das transferéncias federais.

A analise do GRE mostra que, apesar
do crescimento do endividamento em alguns
estados nordestinos, a excecao de Alagoas, as
unidades federativas ainda mantém um indicador
baixo, menor que 60%. Os principais estados
do Sudeste, Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Minas
Gerais possuem um indicador acima de 1,5.
Alagoas é o Estado que gera maior preocupacéo,
com um GRE de 1,42, mas que sinaliza uma
leve queda, tendo em vista que em 2013 seu
indicador era 1,46. Vale salientar a situagao
do Rio Grande do Norte, que tinha um GRE
reduzido em 2013, 0,15 e que caiu ainda mais
em 2014, 0,07, por forga da diminuicdo em sua
Divida Liquida Consolidada em 48,3% (de R$ 1,1
bilhdo para R$ 555 milhdes em agosto de 2014).
Cabe observar que o GRE da Regido Nordeste
representa 45,0% do GRE médio brasileiro,
em 2014 (0,47 e 1,06, respectivamente).

1 Transferéncias Constitucionais Legais (Fundo de
Participagao dos Estados — FPE e Fundo de Participagéo
dos Municipios — FPM) e Transferéncias Voluntarias da
Unido para estados e municipios.
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O projeto de mudanga do indexador da
divida dos Estados e municipios, que tramita no
congresso, deve favorecer, principalmente, as
unidades federativas do Sudeste, a excecao do
Espirito Santo. Alagoas, também, sera favorecida.

Grafico 1 - Grau de endividamento — GRE dos
Estados do Nordeste
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Alagoas
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Ceara
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Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragéo: Equipe BNB/ETENE
Conjuntura Econémica. Nota: os dados para 2014 séo até
agosto para oito estados (Alagoas, Amapa, Ceara, Mato
Grosso, Para, Paraiba, Rio Grande do Norte e Roraima).

O Indice de Independéncia Financeira
— IDF permite vislumbrar a necessidade dos
estados nordestinos no que se refere as
transferéncias da Unido. O IDF médio da
Regido é 0,44, quando a média nacional é 0,74,
representando 59,0% dessa média?. Isto quer
dizer que os estados nordestinos geram 44,0%,
das receitas a partir das atividades econdmicas
internas, e 56,0% s&o oriundas de transferéncias,
principalmente as constitucionais, enquanto estas
representam apenas 26,0% na média brasileira.
Os dois estados com IDF acima de 0,5, Bahia e
Pernambuco, sao os que estdo no grupo dos dez
maiores em arrecadacgao do imposto de circulagao
de mercadorias e servigos — ICMS. Cabe atentar
para os estados nordestinos com extrema
dependéncia das transferéncias da Uniao:

2 Nada incomum quando comparamos a média regional
com a nacional. O PIB per capita da Regido Nordeste
representa apenas 48,8% da média nacional (R$ 11.045
para R$ 22.646, dados de 2012).



Alagoas, Maranhao e Piaui, os dois primeiros com
IDF inferior a 0,30 e Paraiba, com IDF de 0,32.

Grafico 2 -indice de Independéncia Financeira
— IDF do Nordeste
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Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragéo: Equipe BNB/ETENE
Conjuntura Econdmica. Nota: os dados para 2014 sdo até
agosto para oito estados (Alagoas, Amapa, Ceara, Mato
Grosso, Para, Paraiba, Rio Grande do Norte e Roraima).

6.2 Transferéncias constitucionais

A Tabela 1 apresenta as transferéncias
do Fundo de Participagdo dos Estados — FPE,
para a Regido Nordeste. Observa-se um
crescimento de 9,0%, no periodo analisado,
2014 com relagdo a 2013. Em termos reais
ocorreu um crescimento de 2,5%3, que reflete
um desempenho acima do crescimento do PIB
brasileiro para 2014, quando se espera uma
variagao real proxima de zero. Sinaliza que a
arrecadacao tributaria federal, imposto de renda
e imposto sobre produtos industrializados, tem
um descolamento da atividade econdmica real.

As transferéncias do Fundo de
Participagao dos Municipios — FPM para o Brasil
tiveram crescimento exatamente igual ao FPE,
9,0%. Para a Regido Nordeste, o crescimento
foi similar, 9,2%, conforme indicado na Tabela
2. A disperséao da variagdo do FPM foi pequena,
sendo que Bahia teve maior crescimento, 9,4%
e Maranhdo e Pernambuco os menores, 9,0%.

As transferéncias voluntarias da Uniao
para os entes federados decorrem da celebragéo
de convénios, acordos e ajustes ou outros
instrumentos similares. Nao estdo incluidos os
recursos do Sistema Unico de Salde, nem as
transferéncias parapagamentode pessoal. Noano
de2014foramdeR$ 11,2bilhdes, conforme mostra
a Tabela 3. Os estados nordestinos captaram
36,5% dessas transferéncias, R$ 4,1 bilhdes. As

3 O indice de inflagdo utilizado foi o indice de Precos ao
Consumidor Amplo — IPCA, valores médios de 2013 e
2014.
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transferéncias para a Regido cairam em 10,8%,
em termos nominais, comparado com 2013.

Tabela 1 — Fundo de Participagcao dos Estados
- FPE, 2014 (R$ Milhoes)

Estados/Regiao 2013
Alagoas 2.218 2.416 4,2
Bahia 5.009 5.458 9,4
Ceara 3.911 4.262 7,3
Maranhéo 3.848 4.193 7,2
Paraiba 2553 2.782 4,8
Pernambuco 3.678 4.008 6,9
Piaui 2.303 2.510 4,3
Rio Grande do Norte 2.227 2427 4.2
Sergipe 2215 2414 4.2
Nordeste 27.961 30.469 52,5
Brasil 53.304 58.086 100,0

Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragédo: Equipe BNB/ETENE
Conjuntura Econdmica.

Tabela 2 - Fundo de Participagcdao dos
Municipios — FPM, 2014 (R$

MilhGes)
Estagdigz/Re 2013 2014 P:;'tolc(:%l g\éz;n&)
Alagoas 1.400 1.530 2,4 9,3
Bahia 5372 5.876 9,2 9.4
Ceara 2921 3.187 5,0 9,1
Maranhao 2.447 2.667 4,2 9,0
Paraiba 1.901 2.074 3,2 9,1
Pernambuco 2.899 3.159 4,9 9,0
Piaui 1559  1.703 2,7 9,2
Eic?rt(e;ra”de do 1482 1616 2,5 9,1
Sergipe 877 958 1,5 9,2
Nordeste 20.858 22.772 35,5 9,2
Brasil 58.878 64.158 100,0 9,0

Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragao: Equipe BNB/ETENE
Conjuntura Econémica.

Em termos reais, a queda foi de 16,1%*.
Detalhando-se a queda das transferéncias para
a Regido, observa-se uma redugéo de 3,7% nas
transferéncias para os municipios (R$ 124,6
milhdes) e de 30,9% para os estados (R$ 369,2
milhdes). Uma unica regido obteve crescimento
no periodo, o Sudeste com um aumento de 5,9%.

4 O indice utilizado é o IPCA, da mesma forma que foi
trabalhado para os fundos constitucionais.



Nas transferéncias voluntarias para
o Nordeste, as perdas mais relevantes
ocorreram em Sergipe, Paraiba e Pernambuco,
com redugbes de 26,7% (R$ 50,7 milhGes),
25,8% (R$ 109,7 milhdes) e 17,9% (R$ 124,2
milhdes), respectivamente. O Unico estado com
crescimento foi o Piaui, com 1,0%, em funcéo
do crescimento das ftransferéncias para os
municipios, 15,6% (R$ 35,0 milhdes), dado que
as transferéncias para o Estado caiu 30,0% (R$
31,7 milhdes). Observa-se que as transferéncias
para os municipios sédo substancialmente maiores
que as transferéncias para os estados. Em 2013
e 2014, as transferéncias para os municipios
representaram 73,85 e 79,7%, respectivamente,
do total das transferéncias para o Nordeste.

Os principais programas utilizados pelos
ministérios para efetivar as transferéncias
voluntarias sdo educagao basica, 68,6% das
transferéncias; fortalecimento do Sistema
Unico de Assisténcia Social (SUAS), 17,0%;
desenvolvimento produtivo, 3,8%; Bolsa Familia,
3,4%; Gestao de riscos e resposta a desastres,
1,8%; e segurancga alimentar e nutricional, 1,1%.

6.3 Arrecadacgao de ICMS

O ICMS € um indicador macroeconémico
que segue a tendéncia de concentragdo da
dindmica econbmica do Pais. Dez estados
concentram cerca de 80% da arrecadagao do
ICMS. O Gréfico 3 apresenta este grupo, em
que aparecem dois estados da Regidao Nordeste,
Bahia e Pernambuco, com 4,7% e 3,3% do total
da arrecadacdo em 2014, respectivamente.

Observa-se que todos os estados das regides
Sul e Sudeste fazem parte desse bloco, sendo
Goias o representante do Centro-Oeste. Houve
uma leve desconcentragao da arrecadagao entre
os dois periodos. Em 2013, os dez principais
estados arrecadadores de ICMS detinham 80,6%
do total. Em 2014, detinham 79,7% e se observa
uma pequena elevagdo nos dois estados do
Nordeste, Bahia: 4,6% (2013) para 4,7% (2014)
e Pernambuco; 3,2% (2013) para 3,3% (2014).

Grafico 3 — Principais Estados arrecadadores
do ICMS em 2014, Participagao
(%)
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Fonte: Banco Central do Brasil. Elaboragédo: Equipe BNB
Conjuntura Econémica.

As taxas de crescimento da arrecadagéao
do ICMS do Nordeste vém superando os numeros
do Brasil. Enquanto a Regiéo cresceu em 2014,
com relagdo a 2013, 8,6% (arrecadacéo de R$
62,4 bilhdes em 2014) e 2,1% em termos reais (O
indice utilizado é o IPCA, da mesma forma que
foi trabalhado para os fundos constitucionais),

Tabela 3 — Transferéncias Voluntarias da Unido, 2014 (R$ Milhoes)

Total das transferéncias

Municipios Estados
Estados/Nordeste/ 5413 2014 2013 2014
Brasil
A B

Alagoas 183 167 106 99
Bahia 831 796 194 166
Ceara 591 560 127 107
Maranhao 511 514 85 51
Paraiba 246 246 179 69
Pernambuco 472 417 223 154
Piaui 224 259 106 74
Rio Grande do Norte 194 184 98 63
Sergipe 111 97 78 42
Nordeste 3.365 3.241 1.195 826
Brasil 8.102 8.093 3.539 3.058

2013 participa- 2014 Pparticipa- __ Variagao (%)
A+B 6 (%) A+B ¢a0(%) Nominal Real
289 25 266 24 (81) (13,6)
1.025 88 962 8,6 ©1) (11,7)
718 62 668 60  (7.0) (12,6)
596 51 565 5.1 (52) (10,9)
425 36 315 28  (258) (30,2)
695 60 571 51 (17,9) (22,8)
330 2,8 334 3,0 1,0 (5,0)
292 2,5 248 2,2 (15,3) (20,3)
190 16 139 12 (267) (31.1)
4560 392  4.066 36,5  (10,8) (16,1)
11.641 100,0 11.151 100,0 42) (9,9

Fonte: Tesouro Nacional. Elaboracédo: Equipe BNB/ETENE Conjuntura Econémica.
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o Brasil cresceu em termos nominais e reais
4,9% (arrecadacdo de R$ 387,3 bilhdes em
2014) e -1,4%, respectivamente (Tabela 4). O
ICMS pode ser visto como um dos indicadores
antecedentes da atividade econdmica, dado
sua estreita relagdo com o comércio e a
producdo industrial. Observa-se uma atividade
econdmica em queda no Brasil, um indicativo
do que deve acontecer com o PIB. Enquanto
isso, a atividade econdmica da Regido destoa
do ritmo brasileiro, o que também é sinalizado
pelas instituicbes de pesquisas estaduais.

estados nordestinos
real, mas com uma
dispersdo elevada. Enquanto Sergipe teve
um crescimento real de apenas 0,2%,
Paraiba evoluiu em ritmo diferenciado, 9,1%.

Todos 0s
tiveram crescimento

Os Estados com destaque para a
arrecadagdo positiva, acima do percentual
da Regidao (8,6%) sdo Paraiba e Piaui. O
interessante a se observar na Paraiba é que
0s principais setores arrecadadores tiveram
crescimento acima da média estadual, 8,6%, mas
ficaram abaixo do crescimento médio do Estado,
16,0%. A arrecadagdo do setor secundario
cresceu 14,1% (R$ 84,9 milhdes) e deteve
15,6% da arrecadacdo. Petréleo, combustivel e
lubrificantes cresceu 14,9% (R$ 130,6 milhdes)
e respondeu por 23,0% da arrecadacdo. O
destaque fica para “outras fontes de receitas”
que nao teve nenhuma arrecadacao em 2013 e
alcangou em 2014 o valor de R$ 136,1 milhdes.

No caso do Piaui, os setores primario, secundario,
terciario e petroleo, combustivel e lubrificantes,
que representaram 91,4% da arrecadacgéo,
cresceram acima da meédia estadual, 14,3%,
13,2%, 12,3% e 14,3, respectivamente, o
que compensou a perda em energia, -14,9%.

As menores arrecadagdoes de 2014,
em comparagdo com o mesmo periodo de
2013, foram Sergipe e Alagoas. Em Sergipe,
a maior arrecadacdo veio do setor primario,
25,5%, o que representa 5,7% da arrecadagao
estadual. No entanto, ndo foi suficiente para
cobrir o baixo crescimento do principal setor
arrecadador, terciario, com apenas 5,1% de
crescimento e peso de 44,1% do total. Associado
a isto, apesar de representarem pouco, 1,5%
da arrecadagao, a divida ativa e outras receitas
cairam em 25% sua arrecadagdo. Em Alagoas,
o setor secundario, que representa 31,0% da
arrecadagao estadual, teve um surpreendente
crescimento de 49,1%, mas ndo conseguiu
assegurar o crescimento do Estado na média
regional, em fungdo da queda observada,
nos setores terciario, petréleo, combustivel e
lubrificantes e outras receitas, que representam
60,5% da arrecadacéo. Estes setores declinaram,
57%, 6,1% e 11,2%, respectivamente.

Tabela 4 — Arrecadagdo do ICMS no Nordeste em 2014 (R$ Milhoes)

Estados/Regido 2013 Pa"i;f,;,p)ag“
Alagoas 2.731,18 0,7
Bahia 16.831,54 4,6
Ceara 8.705,39 2,4
Maranhao 4.390,31 1,2
Paraiba 3.787,50 1,0
Pernambuco 11.711,61 3,2
Piaui 2.676,76 0,7
s'c‘)’ ngra”de do 4.033,48 1,1
Sergipe 2.551,10 0,7
Nordeste 57.418,87 15,5
Brasil 369.263,89

Fonte: Ministério da Fazenda, Confaz, Cotepe.
Elaboragao: Equipe BNB Conjuntura Econémica.
Notas:

100,0 387.309,73

2014 Participacao Variagdo Variagao

(%) (%) real (%)

2.927,85 0,8 7,2 0,8

18.116,51 4,7 7,6 1,2
9.455,73 24 8,6 2,2

4.715,63 1,2 7.4 1,0

4.391,93 1,1 16,0 9,1

12.659,80 3,3 8,1 1,7
2.979,36 0,8 11,3 4,7

4.389,46 1,1 8,8 2,3

2.717,09 0,7 6,5 0,2

62.353,36 16,1 8,6 2,1

100,0 4,9 -1,4

(1) Alguns estados tém valores estimados: Acre, Rondénia, Sergipe e Parana.

(2) Inflagdo, IPCA médio de 2013 e 2014.
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7 - MOEDA E CREDITO

7.1 Inflagao do Nordeste

indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo — IPCA, que é
utilizado como indicador oficial de
inflagdo no Brasil, situou-se acima da meta de
4,5%, entretanto, dentro da margem estabelecida
pelo Conselho Monetario Nacional - CMN,

conforme o Gréfico 1.

Grafico 1 — indice de Pregos ao Consumidor
Amplo - IPCA, no Brasil e

Nordeste de 2009 a 2014
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Fonte: IBGE e ETENE (2015).

No ambito regional, a inflagdo do Nordeste'
registrou 6% no ano passado, apresentando
estabilidade em relagdo a 2013, bem como
reverteu uma situagao inflacionaria superior a
do Brasil, observada nos ultimos dois anos. O
melhor resultado da Regido, em comparagao
com o indicador em nivel nacional, foi fortemente
influenciado pelo indice de Salvador (5,76%),

1 Indice criado pelo ETENE, a partir dos dados de inflagao
divulgados pelo IBGE. A metodologia criada pelo Etene
para o indice regional utiliza modelo metodolégico similar
ao indice nacional. Na préxima edicédo da Revista BNB
Conjuntura Econémica divulgaremos a metodologia de
construgao do referido indice de inflagdo do Nordeste.
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Regido Metropolitana que possui 0 maior peso
no calculo realizado pelo Etene para o Nordeste.
As Regides Metropolitanas de Recife e Fortaleza
apontaram elevagdo de precos de 6,32% e
6,03%, respectivamente.

Analisando os resultados do Nordeste
de forma detalhada, observa-se que a Regido
apresentou indicadores abaixo do nivel nacional
em seis dos nove grupos pesquisados pelo
IBGE. Os resultados do grupo Alimentacéo,
do qual possui maior peso na composicdo do
indice, apresentou melhores resultados do que o
Brasil, haja vista a Regido ter registrado 6,8%,
ante 8,0% em nivel nacional, apresentando
consonancia com os resultados da cesta basica
regional, também calculado pelo Etene. O grupo
Habitacdo foi o que apresentou maior elevagéo
em 2014, tanto em nivel nacional (8,8%), quanto
na Regiao Nordeste (10,3%), sendo este ultimo
influenciado pelo aumento de pregos da energia
elétrica residencial.

Sob os efeitos do doélar norte-americano,
bem como pelo realinhamento de pregos, em
especial dos chamados pregos administrados, a
inflacdo nao devera convergir para o centro da
meta (4,5%) em 2015.



Tabela 1 - indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, no Brasil e Nordeste, por grupo — 2009

a 2014
IPCA - Var. % 12 meses por

Grupo
Alimentagao 3,2 2,9 10,4 9,5
Habitagdo 5,7 5,9 5,0 34
Artigos de residéncia 3,1 3,1 3,5 2,6
Vestuario 6,1 8,7 7,5 9,9
Transportes 2,4 2,6 2,4 2,4
Saude e cuidados pessoais 54 4,5 5,1 5,0
Despesas pessoais 8,0 8,9 7.4 57
Educagéo 6,1 6,0 6,2 7,7
Comunicagao 1,1 -0,2 0,9 0,6

Geral 4,3 44 5,9 5,8

Fonte: IBGE e ETENE.

7.2 Cesta Basica Regional

A cesta basica regional> da Regido
Nordeste alcangou R$ 273,42 ao final de 2014,
quando era R$ 266,09 em dezembro de 2013.
Cresceu 2,8% com relagdo a dezembro de 2013
e foi a menor variagdo entre todas regibes,
conforme a Tabela. A cesta basica do Centro-
Oeste aumentou 10,7% na mesma base de
comparagao. A variagdo média do ano de 2014,
comparada com 2013, foi de 2,0% para a cesta
nordestina, a segunda menor. Apenas a Regido
Norte cresceu menos, 1,4%.

Na analise da variagdo do valor médio da
cesta basica de 2014, comparado com 2013, as
capitais que mais influenciaram o crescimento da
cesta basica nordestina foram: Fortaleza, 3,2%;
Recife, 3,5% e Salvador, 1,7%. A cesta basica
de Aracaju cresceu apenas 0,5% enquanto que
Joao Pessoa e Natal obtiveram reducéao de 0,4%
e 0,5%, respectivamente.

A Tabela 3 apresenta as variagbes dos
precos dos produtos que compdem a cesta basica
nordestina, média de 2014 com relagdo a média
de 2013. Observa-se que o baixo crescimento,

2 Cestas basicas regionais calculadas a partir da pesquisa
do Dieese em 18 capitais brasileiras, a partir de meto-
dologia desenvolvida pelo ETENE/BNB com o apoio do
Dieese. A cesta basica é composta pelos seguintes pro-
dutos: carne, leite, feijao, arroz, farinha, batata (exclusive
no Norte e Nordeste), legumes (tomate), pao francés, café
em pé, frutas (banana), agucar, 6leo e manteiga.

7,2 6,5 9,9 11,9 8,5 8,8 8,0 6,8

6,7 7.1 6,8 6,4 3,4 2,7 8,8 10,3
0,0 2,6 0,8 -0,4 71 5,8 5,5 5,5
8,3 10,1 5,8 3,7 54 6,3 3,6 239
6,0 4,7 0,5 1,9 3,3 34 3,8 2,7
6,3 4,9 5,9 54 6,9 6,2 7,0 7,0
8,6 9,9 10,2 9,9 8,4 75 8,3 75
8,1 7,9 7,8 8,2 7,9 8,6 8,5 7,9
1,5 1,5 0,8 1,2 1,5 1,7 -1,5 -0,4
6,5 6,4 5,8 6,5 5,9 6,0 6,4 6,0

2,0%, se deve as quedas nos pregos do feijao,
farinha, banana, acglUcar e 6leo, associados
ao pequeno crescimento na manteiga, 0,8%
e arroz, 0,9%. Estes produtos respondem por
31,7% da cesta regional e compensaram o
crescimento da carne, 13,0% e pao, 10,4%, que
juntos respondem por 49,5% da cesta. A area do
ETENE que estuda a agropecuaria aponta alguns
fatores que ajudam a explicar o crescimento dos
precos da carne e a queda dos precos do feijao:
na produgcdo da carne ocorreram problemas
climaticos, estiagens prolongadas, o abate de
fémeas, diminuindo a produgao de bezerros para
engorda e causando problemas na negociacao
do boi gordo com os frigorificos, € o bom
desempenho das exportagdes, o que reduziu a
oferta interna. Assim, a seca reduziu o abate de
bovinos nos Estados de maior area semiarida
(Piaui, Ceara, Rio Grande do Norte e Paraiba,
média de 11,2% de queda de abate). Tocantins e
Goias, importantes fornecedores para o Nordeste
reduziram também o abate em (3,4%) e (1,6%),
nesta ordem.

Com relagéo ao feijao, pode-se citar: a
produgéo nordestina em 2014 foi 57,1% maior
que a safra anterior (Companhia Nacional
de Abastecimento — Conab), fazendo com
que ocorresse, também, uma redugdo nas
importagbes (100 mil toneladas em 2014,
quando foram 304,4 mil toneladas em 2013).
Ainda segundo a Conab, os dados de consumo
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alimentar domiciliar mostram uma tendéncia de tém uma dispersao muito grande, caso do tomate,
queda no consumo de feijao pela populagado banana, 6leo, manteiga e arroz, com coeficientes
brasileira, que estd aumentando o consumo de de variagéo acima dos 100,0%.

alimentos industrializados.

A producdo de farinha no Brasil tem o
Parana como o principal produtor e, no Nordeste,
0 estado da Bahia. A producdo nordestina
cresceu 14,7% e a produtividade 17,2%. No
Maranhao, segundo maior produtor da Regiéo,
os indicadores foram ainda melhores para a
producao e produtividade, 22,2% e 23,2%,
respectivamente. A tendéncia é de pregos em
baixa, inclusive para 2015.

Cabe ainda destacar que alguns produtos

Tabela 2 — Variagado da cesta basica regional no Brasil e Regides (Dezembro de 2014)

Valor da cesta (R$) Regides
Norte Nordeste Centro-Oeste Sudeste Sul

(R$) 315,26 273,42 318,27 344,42 333,04 319,20
% més 2,5 2,8 2,3 24 04 2,3
% més ano ant. 4.1 2,8 10,7 7,0 6,0 6,0
% més (-1) ano ant. 1,6 1,5 11,5 4,8 71 4,5
% més (-2) ano ant. 2,0 3,3 6,6 6,0 7,3 5,1
% ano 1,4 2,0 5,1 54 8,4 4,3
% 12 meses 1,4 2,0 5,1 54 8,4 4,3

Fonte: Dieese. Elaboragao: BNB-ETENE.

Tabela 3 — Variagdo média da cesta e produtos em 2014/2013 (%)

Joao

Produtos Nordeste’ Fortaleza Aracaju Pessoa Natal Recife Salvador Desvio* CV (%)?
Carne 13,0 12,9 11,8 13,7 16,4 18,6 8,9 13,7 3.4 25,0
Leite 2,6 9,7 10,1 47 0,9 1,7 1,1 47 4,3 90,5
Feijao (28,6) (35,5) (31,8) (35,8) (34,2) (37,0) (13,9) (31,4) 8,7 -27,9
Farinha (15,7) (27,7) (15,6) (21,3) (22,7) (16,4) (2,7) 17,7) 8,6 -48,4
Tomate Bi5) 9,9 (6,3) (1,3) (0,8) 8,1 (2,3) 1,2 6,4 522,5
Pao 10,4 13,5 11,0 9,9 6,5 7.8 10,3 9,8 25 25,0
Café em po 4,5 3,7 12,2 6,5 6,1 4,7 3,1 6,1 ¥ 54,4
Banana (1,4) 0,3 (1,6) (17,6) (13,5) 8,5 (0,4) (4,1) 9,7 -239,0
Acucar (7,2) (4,5) (2,9) 6,1) (6,6) (6,0) (11,6) (6,3) 2,9 -46,7
Oleo (5,2) (2,4) (0,6) (2,5) 0,4 (3,3) (12,7) (3,5) 47 1337
Manteiga 0,8 0,5 0,9 Big) 2,0 4,0 (1,8) 1,5 2,1 141,4
Arroz 0,9 3,8 2,1 3,6 9,4 4,1 (7,5) 2,6 55 2143
Cesta basica 2,0 3,2 0,5 -0,4 -0,5 3,5 1,7 1,3 1,8 132,8

Fonte: Dieese. Elaboragédo: Equipe Conjuntura Econdémica.
Notas:

(1) Média ponderada pelas populagées das capitais.
(2) Média: Média simples; Desvio; desvio padrao; CV: Coeficiente de variagao.
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7.3 Saldo das operagoes de crédito do
Sistema Financeiro Nacional

Informagdes extraidas do Banco Central
(2015a), apontam que o Sistema Financeiro
Nacional® atingiu, no final de 2014, o estoque
total das operagdes de crédito, no montante de
R$ 3.017,4 milhGes, registrando uma elevagdo
de 11,3%, quando comparado ao ano anterior.

O crescimento do crédito no Brasil vem

sendo fundamentalmente influenciado nos

3 O Sistema Financeiro Nacional aqui considerado é for-
mado pelo Sistema Bancario (bancos comerciais, bancos
multiplos, com carteira comercial, Caixa Econémica Fede-
ral e bancos de investimento), além do segmento consti-
tuido pelos bancos de desenvolvimento, cooperativas de
crédito, agéncias de fomento, associagbes de poupanga
e empréstimo, companhias hipotecarias, sociedades de
arrendamento mercantil, sociedades corretoras de cam-
bio, sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios,
sociedades de crédito, financiamento e investimento, so-
ciedades de crédito imobiliario, sociedades de crédito ao
microempreendedor e sociedades distribuidoras de titulos
e valores mobiliarios. Vale ressaltar que no saldo relati-
vo ao Sistema Financeiro Nacional, ndo estao inclusos
os recursos dos fundos constitucionais (Fundo Constitu-
cional de Financiamento do Centro-Oeste — FCO, Fundo
Constitucional de Financiamento do Norte — FNO e Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste — FNE).

Ultimos anos pelas operagdes financiadas com
recursos direcionados. Nesse contexto, no ano de
2014, permaneceu com esta tendéncia, de forma
houve crescimento da ordem de 19,5% para a
referida variavel, frente ao mesmo periodo de
2013, mais que quatro vezes a expanséao exibida
pelas operacdes financiadas com recursos livres
(4,7%). Vale salientar a trajetoria ascendente da
relacao Crédito/PIB, que em dezembro ultimo
alcangou 58,9%, ante 56,0% registrado em
dezembro de 2013.

Apesar dos resultados positivos, houve
retracdo da taxa de crescimento das operagoes
de crédito desde o primeiro semestre de 2011,
apresentando uma tendéncia mais sustentavel
de expanséao da carteira no longo prazo. Nesta
perspectiva, os bancos publicos ganharam
participagdo no crédito total, de maneira que
no ano de 2013 superou a marca de 50% de
participagdo de mercado, entretanto, nos ultimos
meses de 2013 e inicio de 2014, observou-se
uma mudanga nessa tendéncia.

O crédito direcionado, que sustentou
parte do crescimento do crédito nos ultimos
anos, devera apresentar trajetoria de redugao na

Tabela 4 — Brasil. Saldo das operagoes de crédito do sistema financeiro . Usos e fontes dos
recursos e controle de capital. Dezembro de 2013 e 2014 (R$ bilh6es correntes)

Crédito/PIB(1)

Dezembro Variagdo Participagao - 0
. N - ~ /
RisCipasee nominal Dez. 2014(%) (%)

2013 2014 Dez./13 Dez./14
Destinagéo por tomador 2.711,3 3.017,4 11,3 100,0 56,0 58,9
Pessoas fisicas 1.2458 1.412,9 13,4 46,8 25,7 27,6
Pessoas juridicas 1.465,5 1.604,5 9,5 53,2 30,2 31,3
Fontes dos recursos 2.711,3 3.017,4 11,3 100,0 56,0 58,9
Livres 1.506,8 1.577,7 4,7 52,3 31,1 30,8
Direcionados(2) 1.204,5 1.439,7 19,5 47,7 24,9 28,1
Controle de capital 2.711,3 3.017,4 11,3 100,0 56,0 58,9
Instituigbes financeiras publicas 1.390,6 1.623,2 16,7 53,8 28,7 31,7
Ianasgztuu;oes. financeiras privadas nacio- 898.8 953,1 6.0 31.6 18,6 18,6
Instituigbes financeiras estrangeiras 421,9 4411 4,6 14,6 8,7 8,6

Fonte: BACEN (2015b).

Notas:

(1) Estimativa do Banco Central para o PIB dos 12 dltimos meses - valores correntes.
(2) Operagdes realizadas com recursos compulsérios ou governamentais.
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velocidade de expansdo no ano de 2015, tendo
em vista que o Governo sinalizou a reducéo
dos aportes do Tesouro Nacional no BNDES.
Vislumbra-se que o impeto dos bancos publicos
devera ser mais moderado, em razao do impacto
fiscal da expansao do crédito, enquanto que
0s bancos privados buscardo retomar parte do
mercado de crédito no segmento das empresas.

Grafico 2 — Contribuicdo ao crescimento do
saldo de crédito do Sistema
Financeiro Nacional por controle
de capital de Junho de 2011 a
Dezembro de 2014 (més/mesmo
més do ano anterior)

B Controle publico ~ ®Controle privado nacional E Controle estrangeiro

19,8%
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Fonte: Banco Central (2015a).

O crescimento mais moderado do crédito
concedido no Sistema Financeiro Nacional foi
resultado, em grande medida, devido ao aumento
tanto no
ambito interno, a exemplo do comportamento da

das incertezas macroecondmicas,

atividade industrial, do nivel de comprometimento
da renda das familias, do arrefecimento do
consumo e da elevagéo da taxa basica de juros,
quanto no ambito externo, como a dificuldade
de aceleragdo econdmica global apdés a crise
financeira de 2008, em especial na Zona do Euro.

Quanto as condi¢cdes de concessao de
crédito, observa-se uma melhora no periodo
analisado, muito embora a taxa de juros para
pessoa fisica (30,99%) e pessoa juridica
(16,52%) registrada em dezembro ultimo, tenha
apresentado elevacdo nos ultimos meses. O
prazo utilizado na concessao de crédito registrou
uma melhora, pois houve um alongamento
nos prazos de concessdo, de 99,4 meses
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em dezembro de 2013, para 107,0 meses
em dezembro Ultimo. A taxa de inadimpléncia
(proporcéo das operagdes vencidas ha mais de
90 dias em relacdo ao total do crédito), embora
tenha apresentado trajetéria de alta, nos ultimos
meses apresentou arrefecimento, de forma que
reduziu de 2,84%, em dezembro de 2013, para
2,78%, em dezembro de 2014, sobretudo devido
a queda na taxa de inadimpléncia das familias, de
4,06% para 3,74%. Em sentido contrario, a taxa
de spread (diferenca de juros entre a captacao e
aplicacédo de recursos) apresentou elevagédo de
11,0% para 12,1% no periodo considerado, em
razdo da elevacao das taxas de juros.

Grafico 3 — Taxas de juros total, pessoas
fisicas e juridicas.

e Juros -Total @) uros - Pessoas juridicas Juros - Pessoas fisicas

30,99

29,09

23,89

22f

16,52

15V__—\7

dez/13 fev/14 abr/14 iun/14 aao/14 out/14 dez/14

Fonte: Banco Central (2015b).

Grafico 4 — Taxa de inadimpléncia (proporgao
das operagdes vencidas ha mais
de 90 dias em relagao ao total do
crédito)

dez/13 jan/14 fev/14 mar/14 abr/14 mai/14 jun/14 jul/14 ago/14 set/14 out/14 nov/14 dez/14

®nadimpléncia - Total

Fonte: Banco Central (2015a).



Conforme indica o Relatério de Estabilidade
Financeira (BACEN, 2015d), o mercado de
crédito brasileiro apresenta menor ritmo de
crescimento, acompanhado pela manutencao de
praticas e critérios saudaveis na concessao de
novas operagdes de crédito. O relatério aponta
0 baixo risco de liquidez, apesar da alocagéo de
recursos no crédito habitacional, o que resulta no
alongamento do prazo nas carteiras de crédito,
bemcomoressalta o patamarelevadode solvéncia
do sistema bancario brasileiro. As analises de
cenarios e de sensibilidade desenvolvidas pelo
BACEN, demonstram que o sistema bancario
brasileiro apresenta boa capacidade de suportar
os efeitos de choques adversos, mesmo diante
de possiveis mudangas bruscas de taxas de
juros, cambio e inadimpléncia, decorrentes
de um cenario de deterioragdo da condi¢do
macroecondémica do Pais.

7.4 Saldo das operagoes de crédito e
depodsitos do sistema financeiro
nordestino

O saldo das operagbes de crédito do
Sistema Financeiro Nordestino atingiu R$
385,3 bilhdes?*, no final de 2014, apontando
um crescimento da ordem de 9,1%, quando
comparado ao mesmo periodo do ano anterior,
sendo abaixo da média nacional (11,3%),
segundo informagdes fornecidas pelo Banco
Central (2015a).

Entre os Estados nordestinos, a maior
elevacdo no saldo das operagdes de crédito
ocorreu na Paraiba (18,4%), acompanhado
pelo Ceara (16,7%) e Piaui (16,5%). O unico
Estado que registrou variagdo negativa foi
Pernambuco (-5,3%), em grande medida, devido
a transferéncia de saldo de crédito para outro

4 O Sistema Financeiro Nordestino aqui considerado com-
preende as operagdes de crédito, com saldo superior a R$
5 mil, realizadas pelos bancos comerciais, bancos multi-
plos, Caixa Econémica Federal, bancos de investimento,
bancos de desenvolvimento, agéncias de fomento e so-
ciedades de arrendamento mercantil. Este valor represen-
ta aproximadamente 94,0% de todas as operagoes.

estado da Federagao.

Grafico 5A — Variagcao percentual dos saldos
das operagdes de crédito no
Brasil e nos estados do Nordeste
(Dez. 2013/Dez. 2014)
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Fonte: Elaboragdo do BNB/ETENE, com base no BACEN
(2015a).

Grafico 5B — Variagao percentual dos saldos
dos depodsitos bancarios no
Brasil e nos estados do Nordeste
(Dez. 2013/Dez. 2014)
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Fonte: Elaboragcdo do BNB/ETENE, com base no BACEN
(2015a).
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Em termos de participagdo, apenas
trés estados (Bahia, Pernambuco e Ceara)
concentravam cerca de dois tergos do estoque
de crédito da Regiao, reproduzindo assim o peso
que os referidos estados detém na composic¢ao
do PIB do Nordeste. A inadimpléncia da Regiao
apresentou leve redugao no final do ano de 2014,
3,32%, ante 3,49% no final do ano passado.
A inadimpléncia registrada para as pessoas
fisicas (4,13%) foi superior a das pessoas
juridicas (2,32%), muito embora a primeira venha
apresentando trajetoria descendente nos ultimos
periodos.

O crescimento do crédito em nivel regional
foi, em grande medida, motivado pelo aumento
das operagdes de crédito das pessoas fisicas,
voltado fundamentalmente para o consumo,
onde registrou avango de 15,5%, ao passo que
pelo lado das operagdes de crédito para pessoas
juridicas, essencialmente direcionado para a
produgéo, registrou crescimento anual de 2,1%.
Em termos de participagao, no final de dezembro

de 2014, o saldo das operagdes de crédito do
Nordeste destinado as familias representava um
pouco mais da metade (55,3%) do total, cabendo
aparcelarestante (44,7%) as empresas, estrutura
diferente da observada para a média brasileira,
com maior preponderéncia do crédito destinado
as empresas (53,2%), comparativamente as
familias (46,8%).

O saldo dos depdsitos captados pelo
Sistema Bancario no Nordeste atingiu R$ 191,6
bilhdes, em dezembro de 2014, apontando um
crescimento de 7,8%, comparativamente ao ano
anterior, sendo em nivel abaixo da expansao
verificada em nivel nacional (9,3%), consoante
informagdes fornecidas pelo Banco Central
(2014e). A elevagdo no saldo dos depdsitos
bancarios da Regido deveu-se, sobretudo, aos
resultados obtidos pelos estados de Sergipe
(13,0%), maior em variagéo percentual, e pelo
estado da Bahia (11,2%), que registrou a maior
alteracgdo absoluta na captagéo de depdsitos, R$
5,3 bilhdes.

Tabela 5 - Estados do Nordeste e Regides brasileiras: saldo das operagdes de crédito(1) e saldo
dos depésitos do sistema financeiro(2) — posi¢gées em 2013 e 2014

Saldo Oper. R$ mi-

Estados/Regides thoes Y]irrl: i?lz(l)
Dezembro Dezembro (b)l(a)em %
2013 (a) 2014 (b)
Maranhao 31.235 35.070 12,3
Piaui 14.695 17.122 16,5
Ceara 50.182 58.581 16,7
R.G. Norte 24.816 28.282 14,0
Paraiba 21.180 25.085 18,4
Pernambuco 76.418 72.340 -53
Alagoas 17.669 19.627 11,1
Sergipe 15.624 17.922 14,7
Bahia 101.384 111.346 9,8
Nordeste 353.203 385.375 9,1
Norte 103.334 113.032 9,4
Centro-Oeste 261.659 306.173 17,0
Sudeste 1.420.600 1.600.520 12,7
Sul 483.334 536.905 1,1
Brasil 2.711.371  3.017.450 11,3%

. Saldo Depésitos. R$  variacio L.
Participa- milhées nomi(f]al Participa-
¢éo (%) (b)/(a)em céo (%)

dez/14 Dezembro Dezembro \ nov/14
2013 (c) 2014 (d) %
9,1 10.612,2 11.973,8 12,8 6,2
4.4 6.740,5 7.551,6 12,0 3,9
15,2 37.617,0 40.408,5 7.4 21,1
7,3 9.364,4 10.292,4 9,9 54
6,5 10.406,6 11.545,3 10,9 6,0
18,8 38.863,5 38.199,1 -1,7 19,9
5,1 7.671,1 8.630,1 12,5 4,5
4,7 8.825,1 9.973,2 13,0 5,2
28,9 47.694,6 53.034,6 11,2 27,7
12,8 177.795 191.609 7,8 5,4
3,7 43.387 47.075 8,5 1,3
10,1 374.448 465.155 24,2 13,0
53,0 2.399.426 2.578.012 7,4 72,3
17,8 265.673 282.783 6,4 7,9
100,0 3.260.728 3.564.633 9,3 100,0

Fonte: BACEN - Sistema Gerenciador de Séries Temporais - 2015a. / ESTBAN - 2014e.

Notas:

(1) Saldo das operagdes de crédito, com valor superior a R$ 5 mil, realizadas pelos bancos mdltiplos, bancos comerciais, Caixa Econémica Federal,
bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, companhias hipotecarias, agéncias de fomento e sociedades de arrendamento mercantil;
(2) Para o saldo dos depésitos, foram considerados os saldos dos depdsitos a vista, do governo e setor privado, depdsitos em caderneta de pou-

panca e os depdsitos interfinanceiros.
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7.5 BNB: taxas de juros, saldo dos
depodsito e operagoes de crédito

O Banco do Nordeste do Brasil S/A,
principal 6érgdo de fomento sediado na Regido
Nordeste, além da relevancia no atendimento
dos agentes produtivos no crédito de longo prazo,
também tem se destacado nas suas operagdes
de banco comercial, por praticar taxas de juros
competitivos em relagdo aos executados pelas
instituicbes financeiras que integram o Sistema
Financeiro Nacional.

Esse desempenho foi constatado em
pesquisa realizada pelo Banco Central (2015f),
cobrindo o periodo de 24 a 31 de dezembro ultimo,
em que acompanhou a evolugdo dos encargos
financeiros cobrados nas principais operagoes
de crédito, junto a um grupo representativo de
instituicdes financeiras que operaram no mercado
de crédito nacional (Tabela 6).

No grupo de operagdes para pessoas
fisicas, o BNB ficou em segundo lugar por praticar

uma das menores taxa de juros no Pais nas
operacgdes de desconto de cheques. Foi também
o0 décimo segundo colocado nos encargos
financeiros cobrados nas operagbes de cheque
especial e décimo quarto em crédito consignado
privado. Nas operagbes com as empresas, as
taxas de juros cobradas pelo BNB nas operagdes
de cheque especial e conta garantida, que foram
as mais baixas entre os bancos pesquisados
no Pais. Destaque-se também as operagoes de
capital de giro com prazo superior a 365 dias,
que estdo na sexta colocagdo em termos de
taxas de juros no rol dos bancos pesquisados.
As operagdes de descontos de cheques ficaram
entre as dez melhores praticadas do mercado
de crédito nacional. Nas operagdes de capital
de giro com prazos até 365 dias, a taxa de juros
cobrada pelo BNB foi a oitava mais baixa entre
as instituicdes financeiras pesquisadas. Vale
ressaltar que nas demais operagdes de crédito
para pessoas fisicas e juridicas, onde o BNB
nao ocupa as primeiras posi¢des, as suas taxas
de juros praticadas nas operagdes de crédito

Tabela 6 — Taxas efetivas de juros das operagdes de crédito: posigao relativa do Banco do
Nordeste do Brasil em relagdo ao mercado brasileiro de crédito. Periodo da pesquisa

do BACEN: 24/12 a 31/12/2014

Posicao

Modalidade da operagao do BNB

Pessoa Fisica

Desconto de Cheques 2°
Cheque especial 12°
Crédito pessoal consignado privado 14°
Crédito pessoal ndo consignado 16°
Crédito pessoal consignado INSS 16°

Pessoa Juridica

Cheque especial 1°
Conta garantida 1°
Capital de giro prazo superior 365 dias 6°
Desconto de cheque 7°
Capital de giro prazo até 365 dias 8°

Fonte: BACEN (2015f).

BNB do mer-

Taxas efetivas ao més (%)
Média

Bancos
pesquisa-
dos (N)

Maxima
do mer-
cado

Minima
do mer-

cado cado

2,20 3,52 1,70 6,20 11
4,09 6,27 1,45 12,66 31
2,20 2,53 0,10 6,73 42
3,78 8,11 1,10 21,43 56
2,20 2,06 0,10 6,73 42
3,00 7,13 3,00 12,78 18
1,43 3,11 1,43 7,48 37
1,49 2,16 1,11 5,58 34
2,23 2,74 1,79 5,53 24
1,53 2,26 0,58 4,28 42

Nota: as taxas de juros divulgadas representam o custo total da operagéo para o cliente, incluindo também os encargos fiscais e
operacionais, correspondendo a média das taxas cobradas nos periodos indicados. As taxas efetivas ao més resultam da
capitalizagdo das taxas efetivas ao dia pelo numero de dias Uteis existentes no intervalo de 30 dias corridos, excluindo-se
o primeiro dia util e incluindo-se o ultimo. Caso a data final seja um dia n&o util, sera considerado o dia util subsequente.
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comercial, de maneira geral, foram inferiores
as respectivas médias do mercado de crédito
brasileiro.

Sob a dtica da captagcdo de recursos,
no final de dezembro de 2014, o volume de
depdsitos captados pelo BNB atingiu R$ 11,9
bilhdes, correspondendo ao avango de 9,42%
comparativamente a mesma posicdo do ano
anterior. Do referido montante, a maior parcela
era formada por depdsito a prazo (62,5%), vindo
em seguida o depdsito de poupancga (16,4%) e
os depositos interfinanceiros (12,0%), para citar
os mais relevantes. Entre os estados, as maiores
elevagdes na captagdo de depdsitos do Banco
do Nordeste, em termos percentuais, no ano
de 2014, ocorreram na Paraiba (29,3%), Piaui
(21,5%) e Rio Grande do Norte (17,6%).

Em outra perspectiva, o saldo das
operagdes de crédito com recursos proprios do
BNB, no final de 2014, alcangou R$ 11,7 bilhdes,
registrando-se acréscimo de 15,1% em relagao
ao mesmo periodo do ano anterior. Os estados
que apresentaram os melhores resultados foram
Espirito Santo (108,0%) e Rio Grande do Norte

(53,6%). Por outro lado, verificou-se redugéo

do saldo de crédito em Sado Paulo (-16,4%) e
Alagoas (-2,7%).

O estoque das operagdes realizadas
com recursos do FNE (Fundo Constitucional
de Financiamento do Nordeste), do qual é
operacionalizado pelo BNB, alcangou o montante
de R$ 44,5 bilhdes, em dezembro de 2014,
correspondendo a um crescimento no saldo
de 11,7% sobre igual posicdo do ano passado.
Assim, adicionando-se o saldo do FNE ao saldo
das operagoes de crédito do Banco do Nordeste,
chegou-se ao montante de R$ 56,2 bilhdes, no
acumulado do ano, posicdo em dezembro de
2014, de maneira que o FNE participa com 79,1%
do saldo total, representando a principal fonte de
recurso, de médio e longo prazos, para financiar
o desenvolvimento do Nordeste. Durante o ano
de 2014, foram realizadas contratacdes de 468,9
mil operagdes com recursos do FNE, injetando
recursos na area de atuagao do BNB no montante
de R$ 13,4 bilhdes.

No total contratado com recursos do FNE,
a maior parcela foi para a agropecuaria (38,3%),
vindo em seguida a industria (28,0%), servigos
(17,9%) e comércio (14,1%). Por porte do

Tabela 7 — BNB: valor das contratagdes e participagcdo dos Estados da area de atuagao do BNB
no FNE, CREDIAMIGO e PRONAF. Acumulado no periodo Janeiro-Dezembro de 2014
(Milhées de R$)

CREDIAMIGO PRONAF
Contratacoes Participacdo Contratacées Participacdo Contratacées Participacao
- UF/NE - UF/NE - UF/NE - UF/NE - UF/NE - UF/NE

Maranhao 1.327,7 9,9% 8441 11,8% 243,1 11,6%
Piaui 1124,8 8,4% 790,0 11,1% 209,9 10,0%
Ceara 1664,4 12,4% 2171,6 30,5% 291,9 13,9%
Rio Grande do Norte 901,9 6,7% 432,6 6,1% 120,9 5,8%
Paraiba 549,6 4,1% 557,6 7,8% 154,3 7,4%
Pernambuco 1893,5 14,1% 478,6 6,7% 261,3 12,5%
Alagoas 574,6 4,3% 365,0 5,1% 100,8 4,8%
Sergipe 1180,8 8,8% 316,7 4,4% 81,9 3,9%
Bahia 3467,4 25,8% 866,5 12,2% 433,8 20,7%
Espirito Santo 215,2 1,6% 21,9 0,3% 11,0 0,5%
Minas Gerais 553,9 4,1% 280,2 3,9% 188,6 9,0%
Total 13.453,7 100,0% 7.124,8 100,0% 2.097,6 100,0%

Fonte: BACEN (2015f).

Nota: as taxas de juros divulgadas representam o custo total da operagédo para o cliente, incluindo também os encargos fiscais e
operacionais, correspondendo a média das taxas cobradas nos periodos indicados. As taxas efetivas ao més resultam da
capitalizagdo das taxas efetivas ao dia pelo numero de dias Uteis existentes no intervalo de 30 dias corridos, excluindo-se
o primeiro dia util e incluindo-se o ultimo. Caso a data final seja um dia nédo util, sera considerado o dia util subsequente.
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tomador, a fatia maior foi destinada as grandes
empresas (39,1%), sendo na sequéncia os mini
produtores (18,8%), as pequenas empresas
(18,0%), as médias (13,5%), pequeno-meédio
(8,5%) e as micro empresas (2,1%).

No rol dos programas geridos pelo BNB,
cabe destacar o CrediAmigo, programa de
microcrédito produtivo orientado, que no ano de
2014, contratou3.871,8 miloperacgdes, envolvendo
desembolso de recursos da ordem de R$ 7.124,8
milhdes, apresentando elevacdo de 23,7%
nos valores contratados, comparativamente ao
anterior. O referido Programa caracteriza-se
por atender a uma clientela predominantemente
feminina (67,0%),
médio por contratacdo (R$ 1.397,89) e exibir
um reduzido indice de inadimpléncia (0,84%),
abaixo da média nordestina para operagdes de
crédito com pessoa fisica (4,13%). Vale também
sublinhar os resultados apresentados pelo
PRONAF (Programa Nacional de Fortalecimento
da Agricultura Familiar), que através do BNB
contratou no periodo analisado, 432,8 mil
operagdes, envolvendo recursos da ordem de R$
2.097,6 milhoes.

possuir um baixo valor
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