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O Informe Macroeconémico ETENE — julho de 2026 apresenta uma leitura abrangente da conjuntura
econdmica do Nordeste para resultados disponibilizados entre maio e junho de 2026. Destaca que o Nordeste
registrou expansao da atividade econ6mica acima da média nacional, sustentada pelo desempenho do
comércio varejista em diversos estados, pelo avango do turismo e pela ampliagdo das operagdes de crédito,
gue contribuiram para sustentar o dinamismo regional.

Ao longo do documento, sdo analisados os principais indicadores de atividade produtiva, com destaque para
o crescimento da industria em Pernambuco, o bom desempenho do comércio varejista em diversos estados e
a evolucdo do setor de servicos. Aborda também o comportamento da inflacdo e da cesta basica, ressaltando
que ambas variaram acima da média nacional, na taxa de 12 meses até junho. Além do mercado de crédito,
onde salienta que, desde 2021, o Nordeste tem apresentado desempenho superior ao do Brasil mesmo em um
contexto de juros elevados e inflagdo persistente. E analisa os indicadores fiscais da Unido e dos estados da Regido.

No campo externo, aponta que o cendrio se mostrou menos favoravel. A redugdo das exportagdes,
combinada ao crescimento das importagGes, elevou o déficit da balanca comercial regional no primeiro
semestre. Diante do contexto de instabilidade internacional, esta edigao traz um Box Especial dedicado a
analise dos impactos das novas tarifas impostas pelos Estados Unidos sobre as exportacdes nordestinas. O
documento é concluido com as expectativas do BNB/Etene para as variaveis macroeconémicas que subsidiam
o Relatério Focus do Banco Central do Brasil.

O indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) apontou crescimento de 1,4% para o Brasil
no acumulado dos ultimos doze meses até maio de 2026, mantendo trajetdria de desaceleragao (Tabela 1).
No Nordeste, a expansdo foi de 2,7%, resultado superior a média nacional e equivalente a quase o dobro do
observado para o Pais. Entre os estados analisados, Pernambuco apresentou o melhor desempenho, com
crescimento de 3,2%, seguido por Maranhdo (2,4%) e Bahia (2,0%).

Apesar do desempenho favoravel da regido, parte dos estados apresentou perda de dinamismo entre margo e
maio. Maranhao e Bahia registraram desacelerac¢do continua, enquanto Rio Grande do Norte e Pernambuco exibiram
comportamento mais oscilante. O Ceara destacou-se por ndo apresentar perda de ritmo no periodo analisado.

Tabela 1- Taxa de crescimento (%) do IBC (indice de Atividade Econémica do Banco Central), em ordem
decrescente do Ultimo més — Brasil e estados selecionados — Acumulado dos ultimos 12 meses
(Base: mesmo periodo anterior) ou YoY (1) — Mar¢o/2026 a maio/2026

Mar/26 Abr/26 Mai/26 Minigrafico
Pernambuco 3,2 3,3 3,2 /\
Nordeste 2,8 2,9 2,7 S
Maranhgo 3,8 3,2 2,4 —~——
Bahia 2,4 2,3 2,0 T~
Ceard 1,5 1,6 1,6 e
Rio Grande do Norte 1,5 1,6 1,5 P S
Brasil 1,8 1,6 1,4 T

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central (BC). Nota (1): Valores YoY (Year over Year)
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Na anadlise por setores, a agropecudria liderou o crescimento da atividade econémica brasileira nos
ultimos doze meses até maio de 2026, com expansao de 2,5% (Tabela 2), seguida pelos servigos (1,8%) e
pela industria (0,5%). Entretanto, todos os setores apresentaram desacelera¢do recente, especialmente a
agropecuaria, cuja taxa recuou de 5,8% em margo para 2,5% em maio. Os servigos mantiveram crescimento
mais estavel, enquanto a industria continuou registrando a menor expansao entre os segmentos analisados.

Tabela 2 — Taxa de crescimento (%) do IBC (indice de Atividade Econédmica do Banco Central), em ordem
decrescente do Ultimo més — Brasil e setores econ6micos — Acumulado dos ultimos 12 meses
(Base: mesmo periodo anterior) ou YoY (1) — Mar¢o/2026 a maio/2026

Mar/26 Abr/26 Mai/26 Minigrafico
Agropecudria 5,8 3,1 2,5 N
Servicos 2,0 2,0 1,8 TN\
Brasil 1,8 1,6 1,4 T
Inddstria 0,8 0,8 0,5 N\

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do Banco Central (BC). Nota (1): Valores YoY (Year over Year)

Em maio de 2026, a indUstria interrompeu a trajetéria de crescimento observada nos meses anteriores
tanto no Brasil quanto no Nordeste. Na comparagdo com abril, a producdo industrial recuou 0,2% no Pais e
3,2% na Regido. No acumulado dos 5 primeiros meses do ano de 2026, frente ao mesmo periodo de 2025, a
industria brasileira avancou 1,4%, enquanto a nordestina cresceu apenas 0,6%. Ainda assim, no acumulado
de 12 meses, o Nordeste (0,9%) superou a média nacional (0,4%).

Concentrando-se nos resultados do acumulado do ano (jan-mai/2026), Pernambuco destacou-se dentre
os estados do Nordeste, com crescimento de 14,9%, a segunda maior taxa do Pais (Grafico 1). Em contraste,
Ceard (-3,7%), Bahia (-5,1%), Maranhdo (-6,2%) e Rio Grande do Norte (-15,5%) registraram os piores
resultados nacionais.

Grafico 1 — Taxa de crescimento da producdo industrial (%) — Brasil, Nordeste e estados do Nordeste —
acumulado jan-mai de 2026 (Base: igual periodo do ano anterior)
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Fonte: IBGE (2026). Elaboragdo BNB/Etene.

O crescimento industrial nordestino foi sustentado principalmente pelos segmentos de refino e
biocombustiveis (5,1%), alimentos (4,0%) e indUstria extrativa (16,4%). Apesar disso, os resultados negativos
predominaram em grande parte da industria de transformacdo, alcancando 8 das 14 atividades pesquisadas
(Tabela 3).

Nos estados da Regido, a expansao de 14,9% em Pernambuco foi impulsionada pelo crescimento de 99,5%
do setor de refino, favorecido por uma base de comparacgao deprimida em 2025. No Ceard, o avango do refino
(13,1%) nao foi suficiente para compensar as retragcdes em alimentos (-4,6%), vestuario (-10,4%) e metalurgia
(-12,7%). Ja na Bahia (-5,1%) e no Rio Grande do Norte (-15,5%), a queda da atividade de refino contribuiu
decisivamente para os resultados negativos, enquanto no Maranhao (-6,2%), o recuo refletiu principalmente
as perdas nas industrias de alimentos (-26,1%) e extrativa (-36,8%).
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Tabela 3 — Taxa de crescimento da producgao industrial por se¢des e atividades — Brasil, Nordeste e Estados
do Nordeste —acumulado jan-mai de 2026 (Base: igual periodo do ano anterior)

Produtos alimenticios 1,3 4,0 -26,1 -4,6 -3,2 1,3 8,0
Bebidas 1,2 2,6 8,9 -2,7 - 1,9 -2,5
Produgdo de fumo -1,1 - - - - - -
Produtos téxteis -3,2 -13,8 - -11,1 - - -
Confecgdo de vestudrio e acessorios -5,8 -8,2 - -10,4 44,0 - -
oiodecuvefbisgiodeareiesde g5 33 - a5 - - g
Celulose, papel e produtos de papel -4,5 -6,8 9,0 - - 2,6 -5,7
Coque, derivados do petrdleo e de biocombustiveis -3,0 51 - 13,1 -27,8 99,5 -8,7
Produtos quimicos -7,3 -0,4 - -3,5 - 11,4 -3,3
Produtos de borracha e de material plastico 51 1,5 - - - 8,7 -3,6
Produtos de minerais ndo metalicos -2,2 0,9 -2,2 4,4 - 0,8 0,9
Metalurgia 11,5 -1,9 6,7 -12,7 - 18,2 -7,6
Produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos 1,3 6,4 - 26,2 - -11,8 -
Madquinas, aparelhos, materiais elétricos -0,6 -30,8 - -19,7 - 7,6 -40,1
Maquinas e equipamentos -0,4 - - - - - -
Veiculos automotores, reboques e carrocerias -4,1 -3,3 - - - -0,9 -
Outros equipamentos de transporte, exceto veiculos 33 . ) ) ) 19,9 )

automotores

Fonte: IBGE (2026). Elaboragdo BNB/Etene

Portanto, o crescimento industrial do Nordeste, no acumulado de janeiro a maio de 2026, mostrou-se
concentrado tanto em termos geograficos quanto setoriais, dependendo fortemente do desempenho de
Pernambuco e do setor de refino e biocombustiveis, cuja influéncia foi determinante para os resultados
observados na Regido.

3 Comércio varejista da maioria dos estados do Nordeste superou desempenho do
Brasil, em maio de 2026

O comércio varejista brasileiro cresceu 1,4% no acumulado dos ultimos 12 meses até maio de 2026,
enquanto o varejo ampliado avangou apenas 0,1%, refletindo menor dinamismo dos segmentos de veiculos,
material de construgdo e atacado especializado. O varejo apresentou trajetdria de desaceleracdo ao longo do
periodo, enquanto o varejo ampliado mostrou comportamento mais oscilante.

No Nordeste, a maior parte dos estados registrou desempenho superior ao nacional (Tabela 4A e 4B). No
varejo, destacaram-se Rio Grande do Norte (6,1%) e Pernambuco (5,5%), seguidos por Bahia (3,5%) e Ceara
(3,5%). Paraiba, Maranhdo, Alagoas e Sergipe também apresentaram crescimento, enquanto o Piaui foi o
Unico estado da Regido com retracdo (-2,2%). No varejo ampliado, Pernambuco (3,7%), Ceard (3,5%), Rio
Grande do Norte (3,3%) e Bahia (2,7%) lideraram os resultados regionais. Apesar do desempenho favoravel,
observaram-se sinais de desacelera¢do em parte dos estados, especialmente no comércio ampliado.
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Tabelas 4A e 4B — Taxa de crescimento do volume de vendas do comércio varejista (A) e do comércio varejista am-
pliado (B) (%), em ordem decrescente do Ultimo més — Brasil e estados do Nordeste — Acumula-
do dos ultimos 12 meses (Base: mesmo periodo anterior) ou YoY (1) — Mar¢o/2026 a maio/2026

(A) (B)

Brasil e Estados Mar/26 Abr/26 Mai/26 Minigrafico Brasil e Estados Mar/26 Abr/26 Mai/26 Minigrafico
Rio Grande do Norte 6,2 6,3 6,1 /\ Pernambuco 3,4 3,4 3,7 _/
Pernambuco 4,9 5,2 5,5 — Ceard 4,1 3,5 3,5 N\
Bahia 3,9 3,6 3,5 S~— Rio Grande do Norte 31 3,6 33 T~
Ceara 3,6 3,5 3,5 \\ Bahia 2,2 2,4 2,7 /
Paraiba 4,7 3,6 2,9 S~—_ Paraiba 3,5 2,6 2,1 ~—_
Maranhdo 2,5 2,2 2,3 \\ Maranh3o 0,8 1,3 1,3 a
Alagoas 3,1 2,4 2,1 ~— Sergipe 1,5 1,3 0,9 T
Sergipe 2,8 2,5 2,0 \ Alagoas 0,7 0,4 0,1 T~
Brasil 1,84 1,50 1,38 S~— Brasil 0,23 0,25 012 N\
Piaui -1,0 1,6 2,2 ~— Piaui 2,2 2,6 2,9 TSN

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. PMC. Nota (1): Valores YoY (Year over Year). Nota (2): O comércio varejista ampliado inclui o comércio varejista mais
os comércios de veiculos, motocicletas e pegas; de material de construgdo; e o atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo.

O desempenho dos principais estados nordestinos apresentou diferengas importantes (Tabela 5).
No Ceard (3,5%), os maiores avangos ocorreram nos segmentos de artigos farmacéuticos (8,2%), atacado
especializado em produtos alimenticios (7,7%) e combustiveis (7,4%), enquanto equipamentos de informatica
e comunicagdo (-13,5%) registraram a principal retragdo. Em Pernambuco (5,5%), destacaram-se livros e
papelaria (12,8%), supermercados e artigos de uso pessoal e doméstico (9,8%), ao passo que combustiveis
e lubrificantes (-5,6%) recuaram. Na Bahia (3,5%), o maior crescimento ocorreu em equipamentos e
materiais para escritério, informatica e comunicacdo (48,5%), seguido por eletrodomésticos (8,5%) e artigos
farmacéuticos (6,6%), enquanto livros e papelaria (-9,1%) apresentaram queda.

No Brasil, embora o varejo ampliado tenha crescido apenas 0,1%, segmentos como eletrodomésticos,
informatica e comunicacdo e artigos farmacéuticos apresentaram resultados positivos, enquanto veiculos,
material de construcdo e méveis limitaram o desempenho agregado.

Tabela 5 — Taxa de crescimento do volume de vendas do comércio varejista e do comércio varejista
ampliado, por atividades (%) — Brasil e estados selecionados — Acumulado dos ultimos 12 meses
(Base: mesmo periodo anterior) ou YoY (1) — Maio/2026

Comércio e atividades Brasil Ceara Pernambuco Bahia

Comércio varejista 1,4 3,5 5,5 3,5
Combustiveis e lubrificantes 1,2 7,4 -5,6 5,3
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo 0,5 1,6 9,8 3,2

Hipermercados e supermercados 0,7 0,3 10,7 51
Tecidos, vestuario e calgados -0,5 2,8 -1,5 -8,7
Moéveis e eletrodomésticos 3,8 2,9 6,5 3,3

Méveis -4,8 0,4 2,3 2,3

Eletrodomésticos 7,0 6,5 7,8 8,5
Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos 4,7 8,2 -0,9 6,6
Livros, jornais, revistas e papelaria 1,8 -2,0 12,8 9,1
Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagdo 6,9 -13,5 7,2 48,5
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 1,5 6,5 9,7 1,8
Comércio varejista ampliado 0,1 3,5 3,7 2,7
Veiculos, motocicletas, partes e pegas -3,1 6,1 -0,1 0,9
Material de construgdo -2,1 -7,4 -2,0 -1,0
Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo 0,3 7,7 3,6 2,8

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. PMC. Nota (1): Valores YoY (Year over Year).
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Os resultados indicam que, em geral, o comércio nordestino continua mais dindmico do que a média
nacional, especialmente no varejo tradicional. Para 2026, as proje¢des apontam crescimento de 2,1% para o
varejo e de 2,2% para o varejo ampliado no Brasil, com destaque para os segmentos de artigos farmacéuticos,
informatica e comunicagdo, veiculos e combustiveis.

O setor de servicos, responsavel por cerca de 70% da economia brasileira, registrou crescimento de 2,6%
no acumulado dos ultimos 12 meses encerrados maio de 2026, contudo, mantém trajetdria de desaceleracao
nos meses mais recentes.

No Nordeste, Paraiba (4,3%) e Sergipe (3,1%) apresentaram os melhores desempenhos, superando a
média nacional, apesar da perda de dinamismo observada entre marco e maio (Tabela 6). Alagoas (2,2%)
destacou-se pela aceleragdo do crescimento, enquanto Rio Grande do Norte (1,2%), Maranhdo (0,2%),
Pernambuco (0,1%) e Piaui (0,3%) registraram resultados modestos. Ceara (-1,0%) e Bahia (-1,0%) foram os
Unicos estados da Regido com retracdo no volume de servicos.

Tabela 6 — Taxa de crescimento do volume de servicos (%), em ordem decrescente do uUltimo més — Brasil e
estados do Nordeste — Acumulado dos ultimos 12 meses (Base: mesmo periodo anterior) ou YoY
(1) — Margo/2026 a maio/2026

Brasil e estados do NE Mar/26 Abr/26 Mai/26 Minigrafico
Paraiba 51 4,9 43 T
Sergipe 3,9 3,4 3,1 S~—
Brasil 2,9 2,9 2,6 N\
Alagoas -0,6 0,7 2,2 /
Rio Grande do Norte 1,8 1,6 1,2 TN
Piaui 0,3 0,5 0,3 PN
Maranh3o 2,2 1,8 0,2 TN
Pernambuco 0,6 0,2 0,1 ¥
Ceara 0,7 -0,2 -1,0 ~—
Bahia -1,8 -1,5 -1,0 _—

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. PMS. Nota (1): Valores YoY (Year over Year).

Entre os principais estados da Regido, os servicos observam comportamentos distintos. No Cear3, a
retracdo do setor foi influenciada pelos servicos profissionais, administrativos e complementares (-5,0%) e
pelos servigos prestados as familias (-2,0%), embora a atividade de outros servigos tenha crescido 6,2%. Em
Pernambuco, o resultado praticamente estdvel decorreu do avanco dos servicos de informagdo e comunicagdo
(2,6%) e dos servigos profissionais (1,1%), compensados parcialmente pelas quedas em transportes (-1,3%)
e outros servicos (-0,9%). Na Bahia, a retra¢do esteve associada principalmente aos servicos prestados as
familias (-3,4%) e aos transportes (-3,4%), enquanto os servigos profissionais cresceram 3,7%.

No Brasil (2,6%), o crescimento dos servicos foi impulsionado principalmente pelos segmentos de
informagdo e comunicagdo (5,5%), especialmente tecnologia da informac¢do (10,8%), além dos servigos
profissionais, administrativos e complementares (2,6%), evidenciando a relevancia crescente das atividades
relativas ao conhecimento para o setor (Tabela 7).
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Tabela 7 — Taxa de crescimento do volume de servigos, por atividades e subatividades (%) — Brasil e estados
selecionados (1) — Acumulado dos ultimos 12 meses (Base: mesmo periodo anterior) ou YoY (2) —
Maio/2026

Servigos de alojamento e alimentagdo 1,2 - - -
Outros servigos prestados as familias 0,1 - - -
Servigos de Tecnologia de Informagdo e Comunicagdo (TIC) 5,7 - - -

Telecomunicagdes 0,6 - - -

Servigos de Tecnologia da Informagdo 10,8 - - -
Servigos audiovisuais, de edigdo e agéncias de noticias 3,8 - - -
Servigos técnico-profissionais 5,7 - - -
Servigos administrativos e complementares 0,3 - - -

Transporte terrestre 2,7 - - -
Transporte aquavidrio -2,1 - - -
Transporte aéreo 4,2 - - -
Armazenagem, servigos auxiliares aos transportes e correio -1,7 - - -

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. PMS. Nota (1): O IBGE ndo divulga as variagdes do volume de servigos para todas as subatividades estaduais. Nota (2):
Valores YoY (Year over Year).

Os resultados mostram que apenas dois estados nordestinos mantiveram crescimento superior a média
nacional, enquanto parte da Regido apresentou desaceleragao ou retracdo. Para 2026, as proje¢des apontam
expansao de 2,1% para o volume de servicos no Brasil, com destaque para os servicos de informacdo e
comunicagdo, que deverdo seguir liderando o crescimento do setor.

9 Turismo: Nordeste registra salto de 47,9% na chegada de turistas internacionais
até maio de 2026

O indice de volume das atividades turisticas (latur) do Brasil apresentou retracdo de 0,1% no acumulado
de janeiro a maio de 2026, refletindo principalmente a reducdo das receitas dos segmentos de transporte
aéreo de passageiros e hotelaria. Entre os estados nordestinos pesquisados pelo IBGE (Tabela 8), Bahia (3,5%)
e Rio Grande do Norte (0,7%) registraram crescimento, enquanto Alagoas (-1,6%), Pernambuco (-5,5%) e
Ceara (-5,8%) apresentaram retragdo no periodo.

Tabela 8 — Indicadores de Volume das Atividades Turisticas3, segundo Brasil e Unidades da Federagdo — Jan-
mai/2026 — Variacdo (%)

Rondénia 797 842 45 3,2 3,7 0,5 48,2 44,5 -3,7
Acre 298 311 13 9,8 8,9 -0,9 45,1 43,9 -1,2
Amazonas 1.703 1.741 38 10,5 9,8 -0,7 57,2 53,3 -3,9
Roraima 255 259 4 6,8 7,6 0,8 48,1 44,7 -3,4
Para 3.696 3.787 91 9,8 8,5 -1,3 59,6 56,7 -2,9

Fonte: IBGE/PMS. Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/tabela/8694. Acesso em: 27 jul. 2026. Elaboracdo: BNB/ETENE/CGIE. Notas: 1 com ajuste sazonal; 2 em relagdo
ao mesmo periodo do ano anterior.

Nota 3: O indice de Atividades Turisticas — IATUR é construido através do agrupamento das seguintes atividades: Alojamento e alimentag3o; Servigos culturais,
desportivos, de recreagdo e lazer; Locagdo de automoéveis sem condutor; Agéncias de viagens e operadoras turisticas; Transportes turisticos (Transporte rodovidrio de
passageiros em linhas regulares intermunicipais, interestaduais e internacionais; Trens turisticos, teleféricos e similares; Transporte por navegagdo interior de passageiros
em linhas regulares; Outros transportes aquaviarios e Transporte aéreo de passageiros).
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Nos cinco primeiros meses de 2026, o Brasil recebeu 4,8 milhdes de turistas internacionais, resultado
1,4% inferior ao observado no mesmo periodo do ano anterior. O transporte aéreo respondeu por 65,8% das
entradas no Pais, tendo a Argentina como principal emissora de turistas, seguida por Estados Unidos, Paraguai,
Franca e Alemanha. Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Santa Catarina permaneceram como os principais portdes de
entrada dos visitantes estrangeiros. Por sua vez, o Nordeste registrou forte expansao do turismo internacional,
recebendo 276,8 mil turistas, alta de 47,9% frente ao mesmo periodo de 2025. Bahia, Pernambuco e Ceara
concentraram os maiores fluxos de visitantes internacionais na Regido.

A movimentac¢do aérea também apresentou crescimento em 2026. Os aeroportos brasileiros registraram
48,4 milhdes de desembarques, avanco de 6,2%, dos quais 6,4 milhGes corresponderam a passageiros
internacionais (+10,6%). O Nordeste respondeu por 17,9% desse movimento, com 8,6 milhdes de passageiros
e crescimento de 9,7%. Nos aeroportos nordestinos, os desembarques internacionais alcangaram 431,3 mil
passageiros (Tabela 9), expansdo de 33,0%, com destaque para Bahia (+12,8%), Pernambuco (+6,8%) e Ceara
(+6,1%), que concentraram a maior parte desse fluxo.

Tabela 9 — Chegada de passageiros, por natureza, em aeroportos — Brasil e RegiGes — Jan-mai/2026/2025

"Unidade Territorial pomésico iniemacon!

(aeroporto de destino) " jan-mai/2025  jan-mai/2026  Variagio (%)  jan-mai/2025  jan-mai/2026  Variagdo (%)
Brasil 39.826.930 42.054.989 5,6 5.745.278 6.355.000 10,6
Centro-oeste 4.747.232 5.008.274 5,5 178.238 177.129 -0,6
Nordeste 7.560.730 8.216.222 8,7 324.245 431.327 33,0
Norte 2.149.457 2.166.374 0,8 65.113 85.098 30,7
Sudeste 20.493.911 21.345.719 4,2 4.750.368 5.132.610 8,0
Sul 4.875.600 5.318.400 9,1 427.314 528.836 23,8
Alagoas 567.873 613.708 8,1 12.088 21.704 79,5
Bahia 2.118.072 2.381.335 12,4 119.127 142.872 19,9
Ceara 1.190.266 1.260.502 59 86.473 93.884 8,6
Maranhdo 376.600 418.822 11,2 0 37 -
Paraiba 386.624 411.115 6,3 223 1.467 557,8
Pernambuco 2.003.593 2.102.204 4,9 86.060 128.521 49,3
Piaui 209.559 236.213 12,7 -
Rio Grande do Norte 449.287 513.588 14,3 20.274 42.842 111,3
Sergipe 258.856 278.735 7,7 -

Fonte: ANAC. Disponivel em: https://www.gov.br/anac/pt-br/assuntos/dados-e-estatisticas/dados-estatisticos/dados-estatisticos. Acesso em: 27 jul. 2026. Elaboragdo:
BNB/ETENE/CGIE.
Nota: Os dados de desembarques de passageiros internacionais incluem residentes e ndo-residentes no Brasil e conexdes.

O turismo nordestino manteve trajetdria favoravel em 2026, impulsionado principalmente pelo forte
crescimento da chegada de visitantes internacionais e pela expansdao da movimentacdo aérea. Os resultados
reforcam a importancia dos investimentos em infraestrutura turistica, promoc¢do dos destinos e ampliacdo da
conectividade aérea para o fortalecimento da atividade na Regido.

No primeiro semestre de 2026, as exportacdes brasileiras alcancaram USS 184,8 bilhdes (+11,5%) e as
importacdes somaram USS 142,4 bilhdes (+5,1%), resultando em superévit comercial de USS 42,4 bilhdes. O
Nordeste respondeu por 6,5% das exportacdes nacionais e 9,7% das importacdes. Na Regido, as exportagdes
totalizaram USS 12,0 bilhdes, com queda de 2,5%, enquanto as importa¢des cresceram 3,8%, alcancando
USS 13,8 bilhdes. Como resultado, o déficit da balanca comercial nordestina aumentou para USS 1,84 bilhdo
(Gréfico 2).
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O desempenho exportador foi sustentado pela Agropecuaria (+3,1%) e pela IndUstria Extrativa (+13,3%),
com destaque para soja, algodao, frutas e minérios de cobre. Em contrapartida, a IndUstria de Transformacao,
responsavel por 62,9% da pauta exportadora (Grafico 3) recuou 6,6%, influenciada principalmente pela queda
das exportacdes de acucar, alumina, veiculos de passageiros e derivados de cacau. Entre os principais destinos
das exportacGes nordestinas destacaram-se China, Canada, Estados Unidos, Holanda e Espanha (Grafico 4).

Grafico 2 — Valor das Exportacdes, importac¢des, saldo e corrente de comércio — Nordeste — Jan/
jun/2026/2025 - USS bilhdes

256 258
12,3 12,0 133 13,8
-0 .18
Exportagdo Importagdo Saldo Corrente de Comércio
M Jan-jun/2025 Jan-jun/2026

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 07/07/2026).
Obs.: Dados referentes a meses anteriores sujeitos a retificagao.

Grafico 3 — ExportacGes e importacdes segundo setor de atividades e categoria econdmica — Nordeste — jan-
jun/2026 —em %

Exportagdo segundo setor de atividade econémica Importagdo segundo categortia econémica
Industria de Bens de Consumo (16,4)

Transformagdo

(62,9)

Bens
Outros Produtos (0,4) Intermediérios Combustiveis e
(48,9) Lubrificantes
(26,3)
IndUstria Extrativa (6,3) Agropecuaria (30,4)

Bens de Capital (8,4)

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 07/07/2026).
Obs.: Dados referentes a meses anteriores sujeitos a retificagdo.

As importagGes foram impulsionadas principalmente pelos bens de consumo (+143,0%), sobretudo
pelas compras de veiculos automdveis de passageiros, que avancaram expressivos 827,4%. Também houve
crescimento nas aquisicdes de bens de capital. Por outro lado, as importagGes de bens intermediarios (48,9%
da pauta importadora) e de combustiveis (26,3% da pauta), conforme Grafico 3, registraram retracdo no
periodo. China, Estados Unidos, Russia, Argentina e Arabia Saudita figuraram entre os principais fornecedores
da Regido (Grafico 4).

Gréfico 4— Principais paises de destino e origem das exportacdes e importacdes— Nordeste — jan-jun/2026 —em %

ExportagGes segundo paises de destino Importagdes segundo paises de origem

Demais paises (42,8) Demais paises (34,3)
Espanha (4,9)
Paises Baixos
(Holanda) (6,2) Arabia Saudita (2,3)
Argentina (5,6) China (28,7)
Estados Unidos (10,4) Russia (7,6)
Canada (11,3) China (24,5)

Estados Unidos (21,5)

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 07/07/2026).
Obs.: Dados referentes a meses anteriores sujeitos a retificagao.
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Box Tarifas EUA: Impacto das novas tarifas americanas nas exportacoes nordestinas

O governo dos Estados Unidos anunciou, em julho de 2026, um novo pacote de tarifas sobre produtos
brasileiros, incluindo aliquotas de 25% para diversos bens industriais e agricolas e uma taxa adicional
de 12,5% relacionada a alegagbes de trabalho forgado, podendo resultar em tributagdo acumulada de
até 37,5%. Além disso, permanecem as tarifas de 50% sobre aco e aluminio. Entre os produtos isentos
estdo café, carne bovina, suco de laranja, aeronaves civis, medicamentos e determinados insumos
farmacéuticos. Segundo estimativas do MDIC, as medidas podem alcancar até 47,3% das exportacdes
brasileiras quando consideradas em conjunto com as tarifas ja existentes.

As exportacdes brasileiras para os Estados Unidos totalizaram USS 37,7 bilhdes em 2025, enquanto
no primeiro semestre de 2026 somaram USS 17,4 bilhdes, com retra¢do de 13,0% frente a0 mesmo
periodo do ano anterior. O Nordeste respondeu por 7,2% dessas vendas. As exportacdes nordestinas
destinadas ao mercado americano alcangaram USS 1,25 bilhdo no primeiro semestre de 2026 (Tabela 10),
correspondendo a 10,4% das exportagdes regionais, com queda de aproximadamente 21% em relacdo
ao mesmo periodo de 2025. A redugdo foi influenciada principalmente pela menor venda de produtos
semimanufaturados de ferro e aco, petréleo bruto e agucar.

Tabela 10 — Exportacdes destinadas aos Estados Unidos — Jan-jun/2026 - USS bilhdes

Estados/NE/BR Valor Part. no NE (%) V;;:: /jig-zj:n Pa;:;rr::dt:tal
Maranhdo 333,0 26,6 -0,7 14,8
Piauf 11,6 0,9 42,4 2,4
Cearé 349,9 28,0 37,2 33,4
R G do Norte 27,1 2,2 =5(5),7/ 4,2
Paraiba 10,3 0,8 4,0 15,8
Pernambuco 35,9 2,9 -33,5 3,6
Alagoas 15,6 1,2 -64,8 4,4
Sergipe 94,3 7,5 71,1 52,3
Bahia 373,2 29,8 -15,2 6,3
Nordeste 1.250,8 100,0 -21,0 10,4

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com base nos dados da Secex/MDIC (coleta de dados realizada em 29/07/2026).
Obs.: Dados sujeitos a retificagdo.

Dos 639 produtos exportados pelo Nordeste aos Estados Unidos, os 15 principais responderam por
75,5% do valor exportado no primeiro semestre de 2026. Entre eles destacam-se a pasta quimica de
madeira e os produtos semimanufaturados de ligas de aco. Oito desses quinze produtos estdo entre
os atingidos pelas novas tarifas, representando 36,1% do valor exportado pela Regido para o mercado
norte-americano.

Maranhdo, Ceard e Bahia concentraram cerca de 85% das exporta¢des nordestinas para os Estados
Unidos. Assim, é possivel avaliar que o potencial de impacto destas tarifas deve ser maior nestes estados,
diante do grau de exposicdo de suas exportacdes aos EUA. Nesta perspectiva, o estado do Ceara pode ser
classificado com intensidade de impacto muito alta, enquanto Maranhao, Piaui, Rio Grande do Norte,
Pernambuco e Bahia podem ser classificados como de alto impacto. Paraiba deve apresentar impacto
médio-alto, Alagoas impacto médio e Sergipe baixo impacto.

No agronegdcio, as exportacdes nordestinas para os Estados Unidos totalizaram USS$ 434,3 milhdes
no primeiro semestre de 2026 (Tabela 11), equivalentes a 37,1% das exportacGes regionais destinadas
ao pais e a 7,7% das exportacdes totais do agro nordestino. Papel e celulose, sucos de frutas, pescados,
cacau e derivados e agucar e alcool estiveram entre os principais itens exportados.
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Tabela 11 — Nordeste para EUA: Principais setores exportadores do agronegdcio — Jan-jun/2026

Produtos do agronegdcio Ussvrzlitl,ll;aes Part % Fa dr:’:gr:-z :);al

Papel e celulose 247,4 53,3 25,3
Sucos de fruta 32,7 7,1 39,1
Peixes, crustaceos e moluscos (inclusive preparagdes e conservas) 29,2 6,3 48,5
Cacau e seus produtos inclusive chocolate) 28,8 6,2 15,4
Acgucar e alcool 27,0 5,8 7,7
Demais produtos de origem vegetal 16,8 3,6 18,5
Frutas, nozes e castanhas (inclusive preparagdes e conservas) 14,7 3,2 3,5
Fibras e produtos téxteis (inclusive vestudrio) 14,1 3,0 2,3
Produtos apicolas 11,2 2,4 76,0
Couros, produtos de couro e peleteria (inclusive calgados) 10,5 2,3 15,4
Café verde, torrado, soltvel e extratos de café 9,0 1,9 5,7
Demais produtos de origem animal 8,6 1,9 37,3
Produtos alimenticios diversos 5,6 1,2 39,6
Cereais, farinhas e preparagdes a base de cereais 2,9 0,6 4,5
Produtos horticolas, leguminosas, raizes e tubérculos 2,4 0,5

Borracha natural e goma natural 2,3 0,5 100,0
Demais produtos total 1,1 0,2 12,9
TOTAL 464,3 100,0 7,7

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, através da FUNCEXDATA. (coleta de dados realizada em 29/07/2026). Obs.: Dados sujeitos a retificagdo.

O impacto das novas tarifas tende a ser relativamente limitado para parte relevante do agronegécio
nordestino, uma vez que diversos produtos importantes da pauta regional, como celulose convencional,
derivados de cacau, manga, castanha de caju, agua de coco e café, foram incluidos nas listas de excegao.
Por outro lado, setores como acgucar e alcool, pescados, calcados de couro, sisal e celulose especial
deverdo enfrentar maior pressao competitiva. O segmento industrial € o mais vulneravel as medidas,
especialmente em estados com forte participacdo de produtos siderurgicos e semimanufaturados de
ferro e ago nas exportagdes para os Estados Unidos.

Ainflagdo do Nordeste, medida pelo IPCA, foi de 0,11% em junho de 2026 (Grafico 5), abaixo da registrada
no Brasil (0,16%). Recife (-0,04%) e Aracaju (-0,02%) estiveram entre as capitais com deflagdo no més
(Tabela 12). Apesar da inflagdo moderada, o indice de difusdo regional alcangou 55,7%, acima do observado
nacionalmente (53,6%), indicando que os reajustes de precos permaneceram relativamente disseminados
entre os diferentes itens da cesta de consumo.

Grafico 5 — IPCA - Valor e variagdo (%) — Brasil e RegiGes — junho, ano e variagdo em doze meses - 2026.
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Fonte: Elabora¢do BNB/Etene, com dados do IBGE (2026).
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Os maiores impactos mensais sobre o indice regional vieram dos grupos Transportes, Saude e cuidados
pessoais e Despesas pessoais, enquanto Habitacdo contribuiu para conter a inflagdo devido a queda da
energia elétrica residencial na Regido.

Tabela 12 — IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas, na
Regido — Variacdo junho de 2026.

Alimentacio e Bebidas 0,45 0,11 0,20 0,05 0,58 0,13 0,48 0,11 0,04 0,01 0,21 0,05 0,24 -0,05
Habitagdo 0,31 0,05 0,14 0,02 0,13 0,02 0,80 0,10 0,04 0,01 0,09 0,01 0,63 0,10
Artigos de Residéncia 1,00 0,04 0,45 0,02 0,31 0,01 0,49 0,01 0,98 0,04 0,57 0,02 0,23 0,01
Vestudrio -0,40 0,02 -0,09 -0,01 0,51 0,02 0,77 0,04 0,39 0,02 0,18 0,01 0,17 0,01
Transportes -0,28 -0,05 0,54 0,11 1,01 0,19 -0,54 -0,10 1,99 0,37 0,36 0,07 0,17 0,03
Satide e Cuidados Pessoais 0,24 0,03 0,23 0,04 0,52 0,08 0,05 0,01 0,26 0,04 0,27 0,04 0,23 0,03
Despesas Pessoais 0,76 0,06 0,76 0,06 0,01 -0,00 0,25 0,02 0,17 0,01 0,37 0,03 0,25 0,03
Educagio 0,03 0,00 0,06 0,00 0,03 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00 -0,02 -0,00
Comunicago 0,18 0,01 0,46 0,02 0,05 0,00 0,39 0,02 0,69 0,03 0,27 0,01 0,19 0,01

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). variagdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.

No acumulado do ano, os grupos Alimentacdo e bebidas, Habitacdo, Transportes e Saude e cuidados
pessoais responderam por mais de 80% do IPCA nordestino. O grupo Alimentagdo e bebidas, sozinho,
representou cerca de 29% da inflagdo acumulada, com destaque para batata inglesa, tomate, cebola,
cenoura e carnes. Como parte significativa dessa pressao estd concentrada em produtos agricolas de elevada
volatilidade, ha possibilidade de desacelera¢do dos precos de alimentos no segundo semestre, caso ocorram
condicGes favoraveis de oferta. As carnes, contudo, permanecem como principal risco inflacionario.

No acumulado de 12 meses, o IPCA do Nordeste atingiu 4,87%, o segundo maior entre as grandes regides
do Pais (Tabela 12). Aracaju (5,25%), Recife (5,24%) e Fortaleza (5,00%) registraram as maiores taxas da Regiao,
enquanto Salvador (4,53%) ficou abaixo da média nacional. Os grupos Alimentagdo e bebidas, Habitagéo,
Transportes e Saude e cuidados pessoais responderam por 74,4% da inflacdo regional, com destaque para
Transportes, cuja pressdo continua concentrada em combustiveis e passagens aéreas.

Tabela 13 — IPCA (%) e Impactos por Grupo Pesquisado (p.p) — Brasil, Nordeste e Capitais pesquisadas, na
Regido — Variacdo em doze meses terminados em junho de 2026.

Alimentagao e Bebidas 3,64 0,88 4,50 1,07 3,37 0,76 6,37 1,40 2,42 0,62 3,80 0,89 3,82 0,82
Habitagdo 5,34 0,86 4,30 0,57 3,57 0,49 5,09 0,62 7,35 1,07 4,60 0,65 5,85 0,89
Artigos de Residéncia 1,06 0,04 1,14 0,04 -1,80 0,07 0,74 0,02 1,74 0,07 0,04 -0,00 0,69 0,02
Vestuario 5,16 0,24 7,95 0,46 2,77 0,14 1,82 0,10 2,41 0,15 4,45 0,24 3,99 0,18
Transportes 5,43 1,04 5,70 1,12 5,30 0,99 4,88 0,90 6,84 1,26 5,56 1,06 3,95 0,81
Satide e Cuidados Pessoais 6,53 0,91 6,94 1,06 7,03 1,09 6,51 1,11 6,05 0,83 6,77 1,02 6,21 0,85
Despesas Pessoais 6,25 0,47 6,77 0,57 6,22 0,63 5,64 0,52 5,17 0,41 6,22 0,56 5,79 0,59
Educacio 7,13 0,49 4,55 0,00 6,68 0,42 6,23 0,49 0,00 0,00 6,06 0,38 6,33 0,39
Comunicagio 2,07 0,07 1,95 0,07 1,97 0,07 1,81 0,07 1,51 0,05 1,93 0,07 1,83 0,08

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do IBGE (2026). variagdo (%); Impacto: pontos percentuais: p.p.

A inflagdo nordestina segue fortemente concentrada em servicos, precos administrados e alimentagao,
componentes que tendem a apresentar ajuste mais lento ao longo do tempo. Embora haja perspectiva de
desaceleragdo em alguns itens alimenticios e no grupo Transportes nos préximos anos, fatores como cambio,
precos de energia, combustiveis e condi¢des climaticas continuam representando riscos relevantes para a
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convergéncia da inflacdo a meta. Nesse contexto, os efeitos da politica monetaria devem ocorrer de forma
gradual, enquanto as expectativas de mercado permanecem préximas ou acima do limite superior da meta
de inflagado.

Em junho de 2026, o Nordeste foi a Unica regido do Pais a registrar deflagdo no custo da cesta basica
(-1,74%), conforme Grafico 6. Entre as nove capitais nordestinas pesquisadas, sete apresentaram queda de
pregos, com destaque para Jodo Pessoa (-3,97%), enquanto apenas Sdo Luis (+0,55%) e Teresina (+0,63%)
registraram alta. O resultado regional contrastou com as eleva¢des observadas no Norte, Sudeste, Sul e
Centro-Oeste. O principal fator de pressao inflacionaria no Pais foi o feijdo, que apresentou aumento em
todas as capitais pesquisadas.

Grafico 6 — Cesta Basica Valor e variacdo (%) — Brasil e Regides — junho, ano e variagdo em doze meses - 2026.
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Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do DIEESE (2026). Nota: O valor das cestas, e a variagdo no més e ano, leva em consideragao todas as 27 capitais. A variagdo em
doze meses, leva em consideragdo 17 capitais.

Apesar da deflagdo mensal, a cesta basica nordestina acumula alta de 15,71% no ano (Tabela 14), uma das
maiores entre as regioes do Pais. O tomate foi o principal responsavel por essa elevacdo, respondendo por
mais de 80% da variagcdo acumulada, seguido pelo feijdo, carne e banana. Em contrapartida, produtos como
café, acucar e éleo apresentaram reducao de precos.

Tabela 14 — Cesta Basica (%) — Nordeste e Capitais pesquisadas na Regido — Valor e variagdo no més (junho),
ano e 12 meses - 2026.

CAPITAIS/REGIAO Valor (RS 1,00) % - Més % - Ano % - 12 meses
FORTALEZA 822,43 -0,3 21,55 11,9
ARACAJU 630,40 -3,4 16,8 13,1
JORO PESSOA 689,95 -4,0 15,4 8,5
NATAL 686,07 -3,5 14,9 7,7
RECIFE 700,56 -3,6 17,5 9,9
SALVADOR 696,22 -1,6 14,6 11,6
MACEIO 671,41 -3,6 13,9 -
SAO LUiS 654,73 0,5 4,0 -
TERESINA 737,56 0,6 14,3 -
NORDESTE 716,54 -1,7. 15,7 10,9

Fonte: Elaboragdo BNB/Etene, com dados do DIEESE (2025). Nota: O valor das cestas, e a variagdo no més, e no ano, levam em consideragdo todas as 27 capitais. A
variagdo em doze meses, leva em consideragdo 17 capitais.

No acumulado de 12 meses, a cesta basica do Nordeste avancou 10,86%, superando a média nacional
(9,05%) e registrando a maior variagao entre as regidoes. As principais pressdes vieram da carne, do feijao,
do tomate e da banana, enquanto arroz, agucar e café contribuiram para amenizar o aumento. Fortaleza
apresentou a cesta mais cara da Regido, com custo de RS 822,43, enquanto Aracaju registrou o menor valor,
de RS 630,40 (Tabela 14).
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Ainflacdo da cesta basica nordestina reflete dois movimentos distintos: no acumulado do ano predominam
choques recentes de oferta, especialmente nos precos do tomate e da banana, enquanto no horizonte de 12
meses destacam-se pressdes mais persistentes associadas ao feijdo e a carne. Embora parte dos alimentos
apresente potencial de desaceleracdo ao longo de 2026, esses produtos permanecem como os principais
determinantes da trajetdria da cesta basica regional, cuja alta anual deve continuar acima da média brasileira.

O crédito na regido Nordeste manteve trajetdria de expansdo em maio de 2026. Nos ultimos doze meses,
a carteira regional cresceu 11,9%, superando a média nacional (9,5%) e liderando entre as grandes regides
do Pais. Desde 2021, o Nordeste tem apresentado desempenho superior ao do Brasil no mercado de crédito,
mesmo em um contexto de juros elevados e inflacdo persistente.

Entre os estados da drea de atuacdo do Banco do Nordeste, Ceard (15,3%), Paraiba (13,7%) e Sergipe
(13,6%) registraram os maiores crescimentos da carteira de crédito. Dos onze estados analisados, nove
apresentaram expansdo acima da média nacional. Apenas Maranhdo (9,4%) e Minas Gerais (7,4%), na area
parcialmente atendida pelo BNB, cresceram abaixo do observado para o Pais (Grafico 7).

A carteira total de crédito da Regido alcangou RS 1,04 trilhdo ao final de maio de 2026. Bahia, Ceard e
Pernambuco concentraram cerca de 59,2% desse volume, com saldos de RS 286,4 bilhdes, RS 167,7 bilhdes
e RS 166,4 bilhdes, respectivamente.

Grafico 7 — Saldo de crédito do Sistema Financeiro Nacional e Estadual - Area de Atuac3o do BNB —
Crescimento % em Relacdo aos Ultimos 12 Meses - Maio/2026
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Fonte: Banco Central (2026). Elaboragdo: BNB/Etene (2026)

O crescimento do crédito foi observado tanto entre pessoas fisicas quanto juridicas, com avanco
ligeiramente maior para as pessoas fisicas (12,0%) em comparag¢do as empresas (11,6%).

Nos estados lideres do ranking regional, o principal impulso veio do crédito para pessoas juridicas.
Sergipe registrou crescimento de 19,9% nesse segmento, seguido por Ceard (18,2%) e Paraiba (17,7%).
No Ceard, o forte avanco das operac¢des destinadas as pessoas fisicas (14,0%) também contribuiu para a
lideranga estadual. O desempenho sugere fortalecimento dos investimentos produtivos e maior dinamismo
da atividade econémica nesses estados.

A expansdo do crédito no Nordeste tem sido favorecida pelo aumento da renda das familias, reducdo do
desemprego e maior atuacao dos bancos publicos de desenvolvimento. Entretanto, a manutencdo de juros
elevados e da inflagdo em patamares ainda resistentes tende a moderar o ritmo de crescimento ao longo de
2026, especialmente caso as condi¢des financeiras permanegam restritivas.
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10 Desempenho Fiscal — Uniao: Desempenho Fiscal do Governo Federal em maio de 2026

As contas do Governo Central registraram déficit de RS 53,3 bilhdes em maio de 2026, o pior resultado
para o més desde 2024. O resultado refletiu o déficit de RS 60,7 bilhdes da Previdéncia Social, parcialmente
compensado pelo superdvit conjunto do Tesouro Nacional e do Banco Central. No acumulado de janeiro
a maio, o déficit alcancou RS 44,4 bilhdes (Tabela 15), resultado do crescimento das despesas em ritmo
superior ao das receitas.

Embora a receita liquida tenha avangado cerca de 5,5% em termos reais frente a maio de 2025,
impulsionada pelo aquecimento do mercado de trabalho, expansdao da massa salarial e maior arrecadagao
tributaria, as despesas totais cresceram 9,4%, impedindo a redugdo do déficit fiscal (Tabela 15). A elevagdo
dos gastos concentrou-se principalmente nos beneficios previdenciarios, despesas discricionarias e areas
como saude e educagdo.

Tabela 15 — Resultado do Tesouro Nacional - Maio e Janeiro-Maio de 2026 (Milh&es correntes)

1. RECEITA TOTAL 1.205.140  1.311.860 8,9% 4,3% 231.886 256.223 10,5% 5,5%
2. TRANSFERENCIA POR

o 0, 9 [ [
REPARTICAO DE RECEITA 235.831 251.888 6,8% 2,4% 52.749 58.247 10,4% 5,4%
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 969.309  1.059.972 9,4% 4,8% 179.137 197.977 10,5% 5,5%
4. DESPESA TOTAL 936.370  1.104.357 17,9% 13,0% 219.386 251.233 14,5% 9,4%

Tesouro Nacional 187.307 141.490 -24,5% -27,5% 15.709 7.254 -53,8% -55,9%
Banco Central -77 -169 119,3% 111,5% 197 144 -27,1% -30,4%
Previdéncia Social (RGPS) -154.290 -185.706 20,4% 15,3% -56.155 -60.655 8,0% 3,1%
6. RESULTADO PRIMARIO/PIB 0,64% -0,80% - - -3,79% -4,66% - -

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional — STN

O setor publico consolidado registrou déficit primario de RS 56,1 bilhées em maio de 2026, influenciado
principalmente pelo resultado negativo do Governo Federal. No acumulado do ano até maio, o déficit atingiu
RS 24,9 bilhdes (0,5% do PIB), revertendo o superavit observado no mesmo periodo de 2025.

A recorréncia de déficits fiscais tem ampliado as necessidades de financiamento do governo e pressionado
a trajetdria da divida publica. Considerando os juros da divida, o déficit nominal acumulado em 2026 chegou
a RS 483,9 bilhdes (8,7% do PIB). As despesas com juros somaram RS 459 bilhdes (Tabela 16), enquanto a
divida bruta do setor publico alcangou 81,1% do PIB, equivalente a RS 10,6 trilhdes em maio de 2026.

Tabela 16 — Necessidades de financiamento do setor publico (Fluxos acumulados no ano) - Janeiro a maio de 2026 - RS
milhGes correntes

Governo Central 283 006 5,47 464 392 8,38 186 993 50092 153 063
Governos estaduais 751 0,01 13 408 0,24 10435 8232 9319
Governos municipais -2519 -0,05 -4435 -0,08 858 - 594 999

Empresas estatais 5292 0,10 10519 0,19 1252 2410 298




Informe

ETE N E ano 6, n.7, Julho 2026

Governo Central 314 210 6,07 418 253 7,55 112 180 76 167 97 895
Governos estaduais 35912 0,69 33462 0,60 5011 7 141 8363
Governos municipais 3854 0,07 4181 0,08 887 826 719
Empresas estatais 1675 0,03 3106 0,06 784 629 571
Governo Central -31204 -0,60 46 139 0,83 74813 -26075 55169
Governos estaduais -35161 -0,68 -20054 -0,36 5424 1091 956
Governos municipais -6372 -0,12 -8615 -0,16 - 29 -1420 280
Empresas estatais 3617 0,07 7 413 0,13 469 1781 - 273
PIB acumulado no ano* 5174359 - 5538877 -

Fonte: BACEN
* Dados preliminares.
(+) déficit (-) superavit

10.1 Desempenho Fiscal Regional: Estados do Nordeste t&ém resultado fiscal primario positivo no
2° bimestre de 2026

Os dados do Relatério Resumido de Execugao Orgamentaria (RREOQ) mostram que, no segundo bimestre
de 2026, a maioria dos estados nordestinos registrou crescimento das despesas correntes superior ao avango
das receitas (Grafico 8). A Paraiba apresentou a maior expansao das despesas correntes (20,4%), seguida por
Maranhao (15,7%), Piaui (11,7%) e Ceara (10,3%). Entre os estados com receitas crescendo acima das despesas
destacaram-se Pernambuco (12,9%) e Piaui (11,7%), indicando maior espaco fiscal corrente no periodo.

Grafico 8 — Variacdo real das Receitas e Despesas Orcamentarias dos Estados Nordestinos — 2026/2025
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Fonte: Elaboragdo ETENE-BNB, com dados da Secretaria do Tesouro Nacional (STN)

Apesar da pressao das despesas, os estados nordestinos mantiveram, em sua maioria, resultados primarios
positivos. O destaque foi Pernambuco, que registrou superdvit primario equivalente a 16,3% da Receita
Corrente Liquida (RCL), praticamente estdvel em relagdo ao ano anterior (Gréfico 9). Em sentido oposto, o
Rio Grande do Norte foi o Unico estado da Regido a apresentar déficit primario, de RS 260,2 milhdes (-3,8%
da RCL), configurando a maior deterioracédo fiscal entre os estados nordestinos. Maranhao, Sergipe, Ceara e
Paraiba também registraram reducdo significativa de seus saldos primarios, refletindo a maior pressdo dos
gastos sobre os orgamentos estaduais
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Grafico 9 — Desempenho Orcamentdrio dos Estados Nordestinos — Resultado Primario como proporg¢ao da
Receita Corrente Liquida — margo-abril/2026-2025
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Fonte: Elaboragdo ETENE-BNB, com dados da Secretaria do Tesouro Nacional (STN)

Os gastos com pessoal e encargos sociais continuaram representando a principal despesa dos estados
nordestinos, comprometendo, em média, cerca de 48% dos orcamentos estaduais. Os maiores percentuais
foram observados no Rio Grande do Norte (67%), Paraiba (64%) e Sergipe (50%). J4 Pernambuco (38%), Piaui
(39%) e Maranhdo (41%) apresentaram os menores niveis relativos de comprometimento com pessoal (Grafico
10). Na area de investimentos, Piaui (13,2% da receita total) e Maranhdo (13,0%) lideraram a participagdo dos
gastos em formacdo de capital fixo, bem acima da média regional.

Grafico 10 — Composicdo das despesas em relacdo a Receita Total — 22 Bimestre de 2026 (%)
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Fonte: Elaboragdo ETENE-BNB, com dados da Secretaria do Tesouro Nacional (STN)

Quanto as despesas funcionais, educacdo, salde e seguranca publica absorveram mais da metade dos
orcamentos estaduais (Grafico 11). Paraiba, Alagoas e Pernambuco apresentaram as maiores participagoes
conjuntas nessas funcdes, evidenciando a prioridade dada as areas sociais e de seguranca.

Grafico 11 — Despesas por Fungdo Orgamentdria dos Estados Nordestinos — 22 Bimestre-2026
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Fonte: Elaboragdo ETENE-BNB, com dados da Secretaria do Tesouro Nacional (STN)

O desempenho fiscal de 2026 continua pressionado pelo crescimento das despesas em ritmo superior
ao das receitas, tanto no Governo Federal quanto nos estados nordestinos. Esse cendrio tem dificultado o
cumprimento das metas fiscais, ampliado os desafios para a sustentabilidade das contas publicas e reforgado
a preocupacdo com a trajetéria da divida publica.

17.
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Entre os estados da Regido, destacam-se como pontos de atencdo a Paraiba, pela forte expansdo dos
gastos e redugdo do resultado primario, e o Rio Grande do Norte, pelo déficit primario e elevada rigidez
das despesas com pessoal. Em contraste, Pernambuco apresentou situacao fiscal mais favoravel, mantendo
elevado superavit primario e maior capacidade de poupanca fiscal.

11 Variaveis Macroeconomicas — FOCUS

O Quadro 1 apresenta as expectativas do BNB/Etene para as varidveis macroecondmicas listadas, como
subsidio ao Relatério Focus do Banco Central do Brasil na ultima semana de julho/2026, bem como o
comportamento em relacdo ao més anterior.

Quadro 1 — BNB/Etene: expectativas de Varidveis Macroecondmicas para o ano de 2026 — base julho/2026

Ultima semana de julho 2,00 5,20 5,00 5,60 13,75 5,60

Em relagdo ao més anterior = = v A = =

Fonte: BNB/Etene (2026).
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