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DESTAQUES

e Crédito: Caixa Econdmica Federal, Banco do Nordeste e Banco do Brasil foram os bancos mais procurados para
solicitar empréstimos e onde os empresarios obtiveram mais éxito, segundo pesquisa do Sebrae/FGV.

e Inflagdo: A inflagdo do Nordeste foi 0,74% em margo, a menor entre as regides do Pais. No acumulado do ano,
apresenta a segunda menor, 2,09%, enquanto o Sudeste, com 1,85%, apresenta a menor inflagdo regional em 2021.
Entre as cidades que contribuiram para o resultado inflacionario de margo no Nordeste, podemos destacar os dois
menores IPCA’s do més registrado em todo Brasil: Sdo Luis (+0,70%) e Recife (+0,62%).

e Comércio: O volume de comércio entre os estados do Nordeste em 2020, representado entre as compras e vendas,
alcancou RS 238,5 bilhdes. Na avaliacdo do superavit comercial, ou seja, aqueles que registraram vendas superiores
as compras, dois estados apresentaram superavit: Pernambuco e Bahia. Avaliando as vendas e compras entre os
estados que compartilham fronteiras, o volume de comércio, foi de RS 156,5 bilhdes, 65,6% do volume total de
comércio da Regido.

e Finangas Publicas: indice de Dependéncia Financeira (IDF) do Nordeste, que relaciona a receita corrente liquida
com os fundos de participacdo e transferéncias discricionarias, apresenta melhora em 2020, mas ainda é quase
duas vezes o valor da média nacional. O IDF da Regido reduziu 0,58 (2019) para 0,57 (2020).

e Cambio: A volatilidade e a alta do cdambio, nos ultimos meses, sobretudo desde o inicio de 2020, reflete a variagao
do risco pais, a alta nos juros internacionais e a piora nos fundamentos macroeconémicos do Pais, fundamental-
mente em decorréncia da pandemia de Covid. Por meio do Boletim Focus, o mercado projeta que a taxa de cambio,
no final do ano de 2021, deve alcancar RS 5,37/USS.

Proje¢6es Macroecondmicas - 12.04.2021

IPCA (%) 4,85 3,53 3,25 3,25
PIB (% de crescimento) 3,08 2,33 2,50 2,50
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) 5,37 5,25 5,00 5,00
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a) 5,25 6,00 6,50 6,25
IGP-M (%) 12,66 4,12 3,85 3,50
Precos Administrados (%) 7,70 4,01 3,70 3,60
Produgdo Industrial (% de crescimento) 5,39 2,49 3,00 2,82
Conta Corrente (USS Bilhdes) -10,00 -15,80 -27,40 -32,80
Balanga Comercial (USS Bilhdes) 55,30 54,00 55,00 54,05
Investimento Direto no Pais (USS Bilhdes) 55,00 64,40 66,20 67,80
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 64,60 66,40 69,20 71,90
Resultado Primario (% do PIB) -3,05 -2,10 -1,60 -1,10
Resultado Nominal (% do PIB) -7,50 -6,80 -6,90 -6,20
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Banco do Nordeste esta entre os principais bancos procurados
pelos empresarios na pandemia

O Sebrae, em parceria com a Fundacgdo Getulio Vargas (FGV), realizou, entre os dias 25 de fevereiro a 01 de margo
deste ano, mais uma edicdo da Pesquisa “O Impacto da Pandemia do Coronavirus nos Pequenos Negdcios”. O recorte
para a Regido Nordeste mostra que, segundo o porte, 58% das empresas pesquisadas eram MEI (Microempreendedor
Individual) e 42% MPE (Micro e pequena empresa). Os setores de Comércio (49%) e Servigos (42%) foram os mais repre-
sentativos entre as empresas pesquisadas, seguido da Industria (5%), Construcdo Civil (2%) e Agricultura (1%).

Segundo 42% dos entrevistados, a principal medida que o Governo poderia fazer para compensar os efeitos da atual
crise no seu negdcio seria a Extensdo das linhas de crédito com condigdes especiais (p.ex: Pronampe - Programa Nacio-
nal de Apoio as Microempresas e Empresas de Pequeno Porte). A Extensdo do Auxilio Emergencial foi a op¢do de 32%
dos entrevistados, seguido do adiamento do pagamento de dividas (11%), postergagdo dos pagamentos dos impostos
(8%) e auxilio para redugdo e suspensdo de contratos de trabalho (7%).

A pesquisa revelou que 29% dos respondentes afirmaram que ndo tem dividas/empréstimos enquanto, enquanto
que 36% tem dividas /empréstimos mas estdo em dia, e 35% tem dividas /empréstimos e estdo em atraso.

Os resultados mostraram também que 52% dos empresdrios pesquisados ja buscaram empréstimo bancario para
a sua empresa. Caixa Econdmica Federal, Banco do Nordeste e Banco do Brasil foram os bancos mais procurados para
solicitar empréstimos e onde os empresarios obtiveram mais éxito.
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Fonte: SEBRAE/FGV. O Impacto da pandemia de Coronavirus nos Pequenos Nego-
cios — 102 Edigdo. Resultados por Regido. Margo 2021. Disponivel em:
https://datasebrae.com.br/wp-content/uploads/2021/03/Impacto-coronavirus-
nas-MPE-102edicao_Regido.pdf.

Fonte: SEBRAE/FGV. O Impacto da pandemia de Coronavirus nos Pequenos Neg6-
cios — 102 Edigdo. Resultados por Regido. Margo 2021. Disponivel em:
https://datasebrae.com.br/wp-content/uploads/2021/03/Impacto-coronavirus-
nas-MPE-102edicao_Regido.pdf.
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Inflacao em marco, do Nordeste, & a mais bhaixa do Pais.

A inflagdo do Nordeste foi 0,74% em margo, a menor entre as regides do Pais. No acumulado do ano, apresenta a
segunda menor, 2,09%, enquanto o Sudeste, com 1,85%, apresenta a menor inflacdo regional em 2021. Entre as cidades
que contribuiram para o resultado inflacionario de mar¢co no Nordeste, podemos destacar os dois menores IPCA’s do
més registrado em todo Brasil: S3o Luis (+0,70%) e Recife (+0,62%).

Grafico 1 — IPCA nas Regides Brasileiras — Mar¢o, 2021 e Ultimos 12 Meses - %
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Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE. (2021)

Pela dtica dos grupos de bens e servigos, os maiores impactos em margo, na Regido, vieram dos grupos Transportes
(+3,34% e impacto de 0,61 p.p) e Alimentagdo e Bebidas (+0,42% e impacto de 0,10 p.p).

No ano de 2021, a inflagdo do Nordeste, também foi impactada pela inflagdo nos Transportes (+6,42% e impacto de
1,16 p.p.), Alimentagdo e Bebidas (+1,92% e impacto de 0,45 p.p.) e Educagdo (+4,07% e impacto de 0,25 p.p.). Somente
estes trés grupos, representam quase a totalidade da inflagdo de 2021 no Nordeste, ao representar quase cerca de 89%
do impacto inflacionario.

Ainda sob o olhar da inflagdo acumulado do ano de 2021, no grupo Transportes, na Regido Nordeste, os destaques
sdo a gasolina (+21,6%) e o dleo diesel (+18,0%). Em outro sentido, cabe destacar a queda dos precos em passagens aé-
reas (-26,2%) e transporte por aplicagdo (-27,4%). A surpresa no grupo Alimentagdo e Bebidas, é o subgrupo alimentagdo
fora de casa (+2,4%) que no Nordeste superou a variagdo do grupo alimentagdo dentro de casa (+1,9%). A inflagdo média
nordestina do lanche foi o principal destaque (+5,0%) na alimentagdo fora de casa. Os subgrupos pré-escola (+11,7%) e
ensino fundamental (+7,8%), sdo as principais variagdes no grupo Educagdo no Nordeste. Vale ressaltar que trés grupos
estdo com deflagdo no ano: Vestudrio (-0,6%), Habitagcdo (-0,4%) e Comunicac¢ao (-0,3%).

Entre as capitais nordestinas pesquisadas, Fortaleza (+2,59%) e Aracaju (+2,54%), apresenta inflagbes no ano, maio-
res que a média regional, e a média das outras regides.

Tabela 1 - IPCA — Geral e Grupos Pesquisados - Varia¢gdo no Ano - %

Alimentagdo e Bebidas 2,34 1,62 2,30 2,16 0,54 1,92 0,45
Habitagdo 1,18 -0,86 -1,13 -0,39 0,94 -0,36 -0,05
Artigos de Residéncia 2,49 1,72 2,17 2,55 3,26 2,26 0,09
Vestudrio -0,09 -0,20 -1,14 -2,06 0,14 -0,59 -0,03
Transportes 5,34 6,46 6,71 8,01 6,43 6,42 1,16
Salde e Cuidados Pessoais 1,50 1,25 1,31 0,92 0,28 1,19 0,17
Despesas Pessoais 0,97 0,66 0,60 1,14 0,98 0,76 0,07
Educagdo 7,74 2,88 3,05 6,66 3,21 4,07 0,25
Comunicagdo -0,34 - -0,63 0,09 -0,21 -0,32 -0,02

Fonte: Elaboragdo BNB/ETENE, com dados do IBGE (2021)
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Volume de Comeércio Entre os Estados do Nordeste foi Superior
a R$ 230 bilhdes. Pernambuco e Bahia Apresentam Superavit

Comercial em 2020.

O volume de comércio entre os estados do Nordeste, representado pelo valor de compras e vendas, no ano de 2020,
somou R$ 238,5 bilhdes. Na avaliacdo do superavit comercial positivo, ou seja, aqueles que registraram vendas superio-
res as compras, dois estados tiveram superavit: Pernambuco e Bahia.

Os dois estados que apontaram superavit comercial, Pernambuco (+RS 37,6 bilhdes), representa 15,8% do volume
de comércio da Regido, e a Bahia (+RS 8,5 bilhdes), 3,6% do volume de comércio entre os estados do Nordeste.

Tabela 1 - Vendas e Compras entre os Estados do Nor-
deste — RS milhdes

Alagoas 11.690 18.223 -6.532,90
Bahia 46.830 38.374 8.455,30
Ceara 30.224 34.965 -4.741,10
Maranhdo 13.197 20.948 -7.751,77
Paraiba 21.942 22.569 -626,99
Pernambuco 79.439 41.867 37.571,90
Piauf 11.324 20.216 -8.892,62
Rio Grande do Norte 12.295 25.188 -12.893,18
Sergipe 11.563 16.151 -4.588,64
Nordeste 238.503

Fonte: BNB/ETENE, com dados do CONFAZ. Nota: Dados atualizados em 05/04, site
do Confaz.

Sob outra ética do comércio regional, avaliando as
vendas e compras entre os estados que compartilham
fronteiras, o volume de comércio, foi de RS 156,5 bilhdes,
65,6% do volume total de comércio da Regido. Fato que
demonstra que as relagGes comerciais sdo mais fortes en-
tre os estados vizinhos.

O estado de Pernambuco tem fortes relagdes comer-
ciais com os estados do Nordeste, na medida em que seis
estados mais compram dele: Rio Grande do Norte, Parai-
ba, Maranhao, Cear3, Bahia e Alagoas. Por outro lado, Ser-
gipe é o estado que menos compra de cinco estados (CE,
MA, PB, RN e Pl), e ndo faz fronteira com nenhum destes.

Grafico 1 — Saldo da Balanga Comercial Entre os Estados
do Nordeste — R$ Milhdes
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Fonte: BNB/ETENE, com dados do CONFAZ. Dados atualizados em 05/04, site do
Confaz.

O déficit do Rio Grande do Norte, representa 104,9%
de suas vendas para a Regido, seguido pelo Piaui (78,5%)
e Alagoas (55,9%). O Rio Grande do Norte detém o maior
desequilibrio de comércio interestadual do Nordeste, pois
vende 5,2% do volume de comércio da Regido, e compra
10,6%. A Paraiba é o Estado com o maior equilibrio, vende
9,2% e compra 9,5%.

O déficit dos sete estados, representa 19,3% do volume
de comércio da Regido, que representa exatamente o mesmo
percentual do superavit de Pernambuco e Bahia. O maior dé-
ficit € o do Rio Grande do Norte, 5,4% do volume de comércio
da Regido, seguido por Piaui, 3,7% do volume da Regido.
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Indice de Dependéncia Financeira dos Estados do Nordeste Apre-
senta Melhora em 2020

O indice de Dependéncia Financeira (IDF), indicador desenvolvido pelo ETENE, tem como objetivo relacionar a recei-
ta corrente liquida com o volume de recursos advindos do fundo de participacdo estadual (FPE), fundo de participacdo
municipal (FPM) e transferéncias discriciondrias. Nesta perspectiva, o IDF busca avaliar o grau de dependéncias das
finangas estaduais com as transferéncias originadas do governo federal. O indicador tem intervalo de O(zero) a 1(um),
sendo que quanto mais préximo de O(zero), menos dependente é o Estado ou Regido, das transferéncias da Unido.

O IDF do Nordeste apresentou melhora em 2020, de maneira que reduziu sua dependéncia levemente, haja vista
queda do indicador de 0,58(2019) para 0,57(2020), mas ainda é quase duas vezes o valor da média nacional (0,24). Em
2020, as transferéncias discriciondrias foram relevantes na composicdo do IDF da Regido, na medida em que representa-
vam 12,1% do total das transferéncias da Unido, enquanto em 2020, passaram a 22,0%. As transferéncias discricionarias
nado decorrem da imposicao legal, ou pela Constituicdo Federal ou por lei infraconstitucional, mas sim de repasses que
devem observar, no momento da transferéncia, a regulamentagdo da matéria.

As regiGes Nordeste e Norte, tiveram um leve recuo em seus indicadores de dependéncia, em fung¢do do menor
crescimento das transferéncias da Unido que suas receitas correntes liquidas. As transferéncias constitucionais oriun-
das do FPE e FPM, de grande representatividade nas finangas publicas, apresentaram queda em 2020, de forma que as
transferéncias discricionarias, ndo conseguiram superar com seu crescimento.

Os maiores indices de dependéncia no Nordeste, sdo da Paraiba (0,72) e Maranhao (0,70). As maiores redugdes no
IDF ocorreram no Piaui (-12,6%) e Alagoas (-10,4%).
Grafico 1 — indice de Dependéncia Financeira (IDF)’
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Fonte: Elaborado pelo BNB/ETENE, com dados da Secretaria do Tesouro Nacional. Nota 1. Quanto mais proximo o IDF é de zero, menos dependente é o Estado ou Regido,
das transferéncias da Unido. 2. Transferéncias da Unido = transferéncias constitucionais e transferéncias discriciondrias.
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Cambio Apresenta Comportamento Volatil nos Ultimos Meses.

A volatilidade e a alta do cambio, nos ultimos meses, sobretudo desde o inicio de 2020, reflete a varia¢do do risco
pais, a alta nos juros internacionais e a piora nos fundamentos macroeconémicos do Pais, fundamentalmente em de-
corréncia da pandemia de Covid. No inicio de 2020, a taxa de cAmbio estava cotada a RS 4,02/USS, atingiu RS 5,93/USS$
em 14/maio e finalizou o ano passado em RS 5,20/USS. Neste ano de 2021, o comportamento altamente volatil do délar
permanece, de modo que chegou a alcancar RS 5,84/USS em 9/marco, terminando o primeiro trimestre deste ano em
RS 5,70/USS.

Se por um lado, a desvalorizacdo do real frente ao délar favorece as exportagdes que estdo em queda devido retra-
¢do mundial, tornando os pregos dos produtos mais competitivos, por outro, encareceram as importagdes, fazendo o
volume de bens e servigos adquiridos do exterior tenham redugdo. Adicionalmente, em razdo da alta do cambio, a in-
flagdo é sensibilizada, principalmente em produtos que tenham, em alguma medida, composi¢do de custos dolarizados.

Grafico 1 — Evolugio da Taxa de cdmbio - RS / USS - Didria - Jan/20 a mar/21
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Fonte: Banco Central (2021)
Grafico 2 — Evolugio da Taxa de cdmbio - RS / USS - Anual - Fim de Periodo - 2010 a 2024
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Fonte: Banco Central (2021).
Nota: Os anos de 2021, 2022, 2023 e 2024 sdo projeg¢des do boletim Focus de 12/04/2021

Por meio do Boletim Focus, o mercado projeta que a taxa de cAmbio, no final do ano de 2021, deve alcancar RS
5,37/USS. Segundo relatos do mercado, a demora no progresso das reformas estruturantes e dos riscos econdmicos,

fundamentalmente do tracionamento econémico vis-a-vis a pandemia, contribuem, em grande medida para o real per-
manecer relativamente desvalorizado.
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Agenda

Segunda-feira, 19 de abril de 2021

08:30 Boletim Focus - BCB

09:00 indice de atividade econémica (IBC-Br) Fevereiro/2021 - BCB
09:00 IPC-S Capitais Q2 Abril/2021 - FGV

09:00 IGP-M 22 decéndio Abril/2021 - FGV

Terga-feira, 20 de abril de 2021
09:00 Monitor do PIB Fevereiro/2021 - FGV
Quarta-feira, 21 de abril de 2021
Feriado - Dia de Tiradentes
Quinta-feira, 22 de abril de 2021
09:00 Prévia da Sondagem da Industria Abril/2021 - FGV
Sexta-feira, 23 de abril de 2021




